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Today, with the observation of periods of fluctuation in financial and 
investment markets, there is a strong need for acquiring financial knowledge 
among the members of society. Real shareholders are sometimes inexperienced 
and uneducated people who suffer more from market fluctuations than other 
players. This shows the need for further studies among real Muslim shareholders 
in the stock market and securities. Therefore, the present study has examined 
the impact of the role of financial knowledge, financial confidence, and learning 
capacity on the financial behavior of Muslim shareholders in the Tehran Stock 
Exchange. The research method used is applied and descriptive, survey. The 
statistical population of the study includes all Muslim shareholders in the Tehran 
Stock Exchange, the exact number of whom was unknown to the researcher. 
The sample size was determined to be at least 200 people using a rule of thumb 
and according to the questionnaire items, which ultimately resulted in 270 
usable questionnaires with the researcher's follow-up. A non-random sampling 
method is available, and data from the participants were collected through 
questionnaires with confirmed validity and reliability. In this study, 270 
complete questionnaires were received and used as the basis for analysis. The 
collected data were analyzed using Smart PLS software. The results indicate 
that financial knowledge has a significant effect on the financial behavior of 
Muslim shareholders. In addition, financial confidence has a positive effect on 
the financial behavior of these shareholders. Also, learning capacity has a 
significant effect on the financial behavior of Muslim shareholders.  
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  نقش دانش مالی، اطمینان مالی و ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران
 بورس اوراق بهادار تهران مسلمانِ 
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شخدیدی برای کسخب دانش   گذاری، نیازهای نوسخان در بازارهای مالی و سخرمایهبا مشخاهدۀ دورهامروزه  
دانش هسختند که در تجربه و کمسخهامداران حقیقی گاهی افرادی بیوجود دارد.  آحاد جامعه  مالی در بین 

در میان مطالعات بیشختر  انجام ضخرورت    ،این امرشخوند. های بازار، بیشختر از سخایر بازیگران متضخرر مینوسخان
ثیر أپژوهش حاضخخر ترو،  ازایندهد. بور  و اوراق بهادار را نشخخان می  سخخهامداران مسخخلمانِ حقیقیِ بازار

مسخخخلمان بازار بور  اوراق نقش دانش مالی، اطمینان مالی و ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سخخخهامداران 
 د . جامعداردکاربردی   ۀاسختفاداسخت و   دپیمایشخی خخخخ   توصخیفی»اسخت. روش تحقیق  بهادار تهران را بررسخی  

که تعداد دقیق آن ها  اسخت  بازار بور  اوراق بهادار تهران مسخلمان سخهامداران   دشخام  کلی  پژوهشآماری  
های  و بر اسخخا  پرسخخشاسخختفاده از فرمول سخخرانگشخختی   برای محقق نامعلوم بوده اسخخت. حجم نمونه با

قاب   د  نامپرسخش 270 پژوهشخگر،های  نفر تعیین گردید که در نهایت با پیگیری 200کم  نامه، دسختپرسخش
های با  نامهکه از طریق پرسخخش اسخخت   ردسخخت  در  غیرتصخخادفیِ  ،گیریدسخخت آمد. روش نمونههاسخختفاده ب

کام   دنامپرسخخش  270  تعداد .آوری شخخدکنندگان، جمتهای مشخخارکتروایی و پایاییِ تأییدشخخده و داده
اسخخخمارت »افزار  نرمگیری از با بهرهآوری شخخخده های جمتدریافت شخخخد و مبنای تحلی  قرار گرفت. داده

مسخخلمان دانش مالی بر رفتار مالی سخخهامداران  ،  . نتایپ حاکی از آن اسخختگردیدوتحلی   تجزیه دا ال پی
  ،ثیر مثبتی دارد. همچنین أسخهامداران تاین اطمینان مالی بر رفتار مالی   ،علاوههثیر معناداری داشخته اسخت. بأت

 ثیر معناداری داشته است. أتمسلمان ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران 

   دانش مالی، اطمینان مالی، ظرفیت یادگیری، رفتار مالی سهامداران، بور  اوراق بهادار ها:  کلیدواژه 
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 مقدمه

مستمرّ بهبود  هم   امروزه  عظیم  نیروی  سهامداران،  مالی  میرفتار  ایجاد  که افزایی  کند 

برناممی پشتیبان  فرصت  ،رشد  دتواند  ایجاد  و  بنابراینتوسعه  شود.  اجتماعی  تعالی   ،های 

این  های ذیسازمان ؛ 2018،  1و و همکاران ژ)  کنند اعمال می  زمینهنفت تلاش مضاعفی در 

همکاران  و  به  2،2016کیم  دستیابی  و  پیشرفت  میزان  از  آگاهی  کسب  و  بررسی  بدون   .)

روی سازمان و کسب  های پیشِمبتنی بر فرایندهای مالی و بدون شناسایی االشهای هدف

شده و شناسایی مواردی که به بهبود  های تدوینسیاست   یو اطلاع از میزان اجرا  دبازخور

موارد بدون  این  رفتار مالی سهامداران میسر نخواهد شد. تمامی    جدی نیاز دارند، بهبود مستمرّ

مالیاندازه دانش  بر  تمرکز  و  مالی  عملکرد  ارزیابی  و  نیستامکان  ،گیری  )موریس   پذیر 

 (.  2022، 3وهمکاران

فرایند مهمّ نتایپ دانش مالی، ی   تلقی می  بررسی  اثربخشی راهبردی  و  شود. کیفیت 

تعیین عام   سهامداران،  مالی  حیاتیِدانش  و  برنامه  کننده  ارائه  تحقق  است.  توسعه  های 

ایجاد حساسیت برای بررسی سبب  ،  سهامداران  ها از مح  منابتمین هزینهأخدمات مالی و ت

  رفتار مطلوب مالی شده است   د کیفیت، ارتقای اثربخشی و توسع  ، بهبود مستمرّهاهدفتحقق  

وهمکاران درصورتی2019،  4)فان  و (.  فرایندی  دیدگاه  با  مالی  دانش  بهبود  و  ارزیابی  که 

اعتماد عمومی به  ،  هاطور صحیح و مستمر انجام شود، موجب ارتقا و پاسخگویی سازمانبه

مالی می،  عملکرد  سازمان  اثربخشی  و  مالی    شود.کارایی  رفتارهای  بررسی  همچنین 

گلّه رفتارهای  کاهش  سبب  ایران،  بور   در  مسلمان  میسهامداران  بور   در  و ای  شود 

وریِ کلّیِ  شده، کارایی و اثربخشی بیشتری برای سهامداران و برای بهرههای گرفتهتصمیم

 (. 2022اقتصاد خواهند داشت )موریس و همکاران، 

اخیر اندسال  و  تغییرات    ، در  سازمانی  شگرفگسترده  سطح  در  در  مالی  های خدمات 

 
1. Zho et al  
2. Kim et al 

3. Morris et al 
4. Phan et al 
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شدن بازارها و فشردگی روزافزون رقابت در فضای اقتصادی  جهان رخ داده است. با جهانی

فنّاوری،  ها ابتدا دریافتند برای بقا در این بازارها باید بتوانند همگام با تغییرات جدید، سازمان

نبودِ  در شرایط  بودنبه این نتیجه رسیدند که برای موفق ،پیشرفت و تغییر کنند. پس از مدتی

کنندگان منابت کافی باشند، بلکه باید تأمین  مالیِ  تنها باید سریت و با دانشِاطمینان مالی، نه

سبب   هااین طرز تفکرد  ها نیز دارای همسویی بالا و انعطاف مناسب باشد. مجموعمالی آن

  (. از9201،  1است )مورگان وهمکارانشده  های قب   مالی در سال  گیری مفاهیم رفتارِشک 

تحول سازمانی، ظرفیت یادگیری   و   پاسخگویی به عوام  تغییر  های نوینِرو، یکی از راهاین

ها و  مهندسی سازمانبرای  عنوان پارادایم جدید  است. ظرفیت یادگیری در بازارهای مالی به 

سازی سیستم ها، یکپاراههای رقابتی است. اسا  و بنیان ظرفیت یادگیری در سازمانبنگاه

وری اطلاعات، کارکنان، فرایندهای تجاری و تجهیزات، تشکیلات همسو و  انوآوری و فنّ

از ظرفیت    ،و تغییرات محیط است. بنابراین  هاپاسخگویی سریت به اتفاقبرای  پذیر،  انعطاف 

به بیستیادگیری  قرن  تجاری  پارادایم  ی   عنوان  و  است  شده  طرفداری  راهبرد ویکم 

)رجبی   است شناخته شده  و تغییرات محیط    هادانشی و پاسخگویی سریت به اتفاق   آمیزِموفقیت

عنوان پارادایم تجاری قرن از دانش مالی و ظرفیت یادگیری به   ،(. بنابراین1399وهمکاران،  

اگر احیا   است. مطرح  ،آمیز و برندهموفقیت  راهبردویکم نام برده شده و به عنوان ی  بیست

اند رفتارهای مالی مطلوب را بر مبنای ایزهای توفعال رخ دهد، میشک  فوقو نوشوندگی به

فردی، قابلیت یادگیری شام    ۀ(. در حوز1400ریزی کند )قیصری ،ناشناخته برای رقبا پی

سرمایه افراد  مستمرّتوان  شناخت  در  و موضوعات سرمایه  گذار  تغییرات  روندها  و  گذاری 

 (. 2022)موریس و همکاران،  بازار است

طرفی کرده پژوهشگران    ،از  نشان  پیشنهاد  خود  از  بالاتری  مالی  اعتماد  که  افرادی  اند 

،  2کنند )اطلس و همکاران  عملیتری را سالم های مالیِدهند، ممکن است بتوانند انتخاب می

(. ایجاد دانش مالی درعصر اقتصاد نوآوری، االشی است که بیشتر 2018،    3؛ ستولپر 2019

 
1. Morgan et al 
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از کسب، قادر به    پسها  حتی برخی شرکت.  ها در انجام آن موفق نیستند ها و سازمانشرکت

علت تمرکز بیش از اندازه بر روی رشد و موفقیت و  و با گذشت زمان، به   یستندحفظ آن ن

ها نیاز  سازمان ،دهند. بنابراینتوانایی خود را ازدست می ،کردن نیاز به اطمینان مالیفراموش

طریق   عنوان ی  قابلیت پویا ازطور مستمر از قابلیت دانش مالی بازاریابی خود به به  دارند

مدار، ی  منبت رویکرد منبت اسا  (. بر1404نژاد و ملکیان، یوسف) سنجش آن آگاه شوند

ت آید و به ی  شرکت برای کسب و حفظ مزیِشمار میبه ناپذیرجایگزین و  ارزشمند، نادر

 . ( 1401زاده و همکاران، )حسین کندکم  می ،رفتار مالی ۀرقابت یا در حوز

اثر سهامداران  مالی  گلّکنندهتعیین  هایرفتار  رفتار  دارد.  مالی  بازارهای  بر  ای  های 

طور همزمان  که به است  معنای عملکرد ی  گروه از سهامداران  به   ،سهامداران در بازار بور 

هماهنگ سهام و  به   کنند.می فروش    و خرید    ،  است  ممکن  رفتار  اتفاق  این  مختلفی  دلای  

های مشترک بازار، اخبار مشابه یا تأثیر ی  رویداد خاص بر بازار. تحلی   :بیفتد، از جمله

ها و حجم معاملات بازار  تواند تأثیر قاب  توجهی بر قیمت سهام ای سهامداران میرفتار گله

 بور  داشته باشد. 

های اخیر و نظر به اینکه حتی سهام بسیاری زیاد بازار بور  در سال  هایبا توجه به نوسان 

ثیر منفی رفتارهای مالی سهامداران قرار گرفته أهای موفق و سودآور نیز تحت ت از شرکت 

م بررسی عوام   بر رفتار مالی سهامدارانؤاست،  بازار سرمایه و هم در    ،ثر  هم در تقویت 

به آموزش جهت  پیشرفته در  دهی  و  به سهامداران  ۀوزحهای عمومی  اثرگذار    ،دانش مالی 

های فنی و  در حوزه  ایران،است. هراند طرح این مباحث در ایران و جهان سابقه دارد، در  

روند  سیاست  شاهد  و  است  نشده  پرداخته  بخش  این  جایگاه  و  اهمیت  به  اندان  گذاری، 

 نبودِ  ،بنابراین.  ایم سال گذشته در بازار سرمایه بودهبرانگیز این بخش طی اندپرنوسان و بحث 

 عدم ظرفیت یادگیری و دانش مالی  و  های لازمبرای ارتقای زیرساختمناسب  راهکارهای  

 ای به آن داشت. ای است که باید توجه ویژهمسئله ،فنی کافی در بازار مالی در ایرانو 

اطمینان مالی و توجه    ، ظرفیت یادگیری، دانش مالی  دمطالعدر بازارهای مالی،    ،بنابراین 

اطمینان عدم  شرایط  ضرورت  ،  به  انگیزمی تلقی  ی   مالی   ۀشود.  رفتارهای  شناخت 
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دهی به مدیران مالی جهت نخست،  ها مطرح است:  سهامداران در قالب دو دیدگاه در سازمان 

مبنای   ها برهای آندانش مالی سهامداران و یادگیری سب   ساختار  داز طریق بررسی و مطالع

حال، در دوم، یادگیری و همسویی با شرایط عدم اطمینان. با این .رفتار مالی سهامدار یارتقا

اطمینان و   داثربخشی دانش مالی مبتنی بر توسع  ،بور  و اوراق بهادارویژه  هبازار مالی و ب

 تردید، بیالان حوزه مالی بوده است.  های فعّهمواره یکی از دغدغه  ،ارتقای ظرفیت یادگیری

د شد، سهامداران در بازار مربوط خواهند ن که متضرر خواه  انیمدی بیشترین کسا از انین پیش

  اکنون شود.  عد اقتصادی، نوعی ضعف تلقی میعد رفتاری و هم از بُاین مسئله هم از بُ  بود.

اطمینان مالی و ظرفیت یادگیری بر رفتار    نقش دانش مالی،»شود که  مطرح می  پرسشاین  

 د اگونه است؟تهران های بور  اوراق بهادار در شرکتمسلمان مالی سهامداران 

در پژوهش حاضر پس از مقدمات اولیه، نخست مبانی نظری و پیشیند پژوهش بررسی  

تفصی  توصیف شده است. در  شده است تا مدل پژوهش ارائه شود. سپس، روش پژوهش به 

تجزیه از  حاص   آماری  نتایپ  دادهادامه،  بهوتحلی   پایان،  دستهای  در  و  گزارش  آمده، 

 گیری و پیشنهادهای پژوهشگر ارائه گردیده است.  نتیجه

 

 پژوهش  ۀادبیات نظری و پیشین 

 دانش مالی الف( 

بارۀ  شود که درهایی اطلاق میها و تکنی نظریهمفاهیم، اصول،  ددانش مالی به مجموع

د.  نشوگذاری، بانکداری، بیمه و بازار سرمایه استفاده میموضوعات مالی در صنعت، سرمایه

گذاری و بازار سرمایه مورد دانش مالی شام  مفاهیم متعددی است که در صنعت، سرمایه 

می قرار  دوراستفاده  ریس ،  بازده،  ارزش،  شام   مفاهیم  این  سرمایه،  ۀ  گیرند.  بازگشت 

گذاری  گذاری، تحلی  فنی، تحلی  بنیادی، جریان نقدینگی، بازار سرمایه و سرمایهسرمایه

مفاهیم میاختیاری می این  سرمایهشوند. درک  به  و  تواند  دانش  با  تا  کند  کم   گذاران 

دربار بهتری  تصمیم  ۀشناخت  سرمایه،  مناسبسرمایه  هایبازار  اتخگذاری  را  کنند تری   اذ 
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همکاران و  مالی2019،  1)یائو  دانش  مالی،   ،(.  مدیریت  جمله  از  متنوعی  موضوعات 

تجارت  سرمایه مالی،  بازارهای  مالیات،  ریس ،  مدیریت  شخصی،  مالی  امور  گذاری، 

  ... را شام  است.المللی وبین

گذاری  هایی بسیار مهم و حیاتی در صنعت، سرمایهراهکاردانش مالی شام  اطلاعات و 

کند تا با تحلی  و ارزیابی دقیق گذاران کم  میو بازار سرمایه است. این دانش به سرمایه

پروژه دارایی و  تصمیمها  بهترین  مختلف،  سرمایه  هاهای  برای  به  را  و  بگیرند  خود  گذاری 

کند تا با تحلی  و بررسی عملکرد مالی، بهبود عملکرد خود را  ها و افراد کم  میشرکت

تصمی بهترین  رشد،  و  توسعه  برای  و  کنند  به    هامدنبال  مالی  دانش  همچنین،  بگیرند.  را 

بازار سرمایه کم  میتحلی  بازدهی کنندگان  و  بررسی میزان ریس   و  با تحلی   تا  کند 

های  گیریه داشته باشند و با توجه به این تحلی ، تصمیممختلف، تحلی  دقیقی از بازار سرمای

سرمایهمناسب برای  را  به تری  کنند.  اتخاذ  سهام  بازار  در  به  گذاری  مالی  دانش  علاوه، 

های مختلف، رویکردهای مناسبی برای کند تا با تحلی  و بررسی ریس ها کم  میشرکت

 ی مهمهادلی ، دانش مالی یکی از دانش   همینهای مالی خود اتخاذ کنند. بهمدیریت ریس 

گذاری و بازار سرمایه است و هر کسی که قصد دارد در این حوزه فعالیت در صنعت، سرمایه

 (.  2011، 2لوساردی و میچ  ) خوبی یاد بگیردکند، باید این دانش را به

مختی   دها به ی  جنبکدام از آن  در ک ، دانش مالی شام  ابعاد مختلفی است که هر

وکارها کم   عنوان نمونه، مدیریت مالی به کسبپردازد. بهوکارها میبخش مالی از کسب

، کنندمدیریت مالی خود را انجام دهند و رشد و پیشرفت  ،کند تا به بهترین شک  ممکنمی

کند تا با تحلی  و بررسی کنندگان بازار سرمایه کم  میدر حالی که بازار سرمایه به تحلی 

همین دلی ، میزان ریس  و بازدهی مختلف، تحلی  دقیقی از بازار سرمایه داشته باشند. به

کسب هر  برای  مالی  کسبدانش  آن،  بدون  و  است  اساسی  نمیوکاری  به  وکارها  توانند 

  درباره   اطلاعات  و  اخبار  هرگونه  که  کندمی  بیان کارا  بازاربهترین شک  ممکن عم  کنند.  

 
1. Yao et al 
2. Lusardi & Mitchell 
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 1404 تابستان، 6شماره ، 2دوره ، های اسلامیحسابرسی و تأمین مالی در محیط  ،حسابداری.............................................................. 142

  را   هاقیمت  و  گذاردمی  تأثیر  هاآن   قیمت  سرعت بربه   مالی،  بازارهای  در   کالا  یا   سهم  ی 

قیمت   ی   در  دیگر،عبارت  به.  کندمی  تعدی  در  اطلاعات  همه  کارا،  منعکس  بازار  ها 

که در بازار بور ، قیمت اوراق بهادار همراه با تمامی اطلاعات  صورتی  در  ،بنابراین  .شودمی

را می  بازار  آن  کند،  تغییر  مرتبط  و  کاراموجود  بازار  در  نامید.  کارا  گذاران سرمایه  ،توان 

زیرا قیمت قب  از انتشار   ،توانند از اطلاعات نهانی و اخبار مرتبط سود بیشتری کسب کنندنمی

کارا بازار  در  است.  شده  تعدی   و  پیدا کرده  تغییر  هم  ،اطلاعات  که  است  این  بر    د فرض 

 (.  2019، 1و همکاران هونگ) گذاران از اطلاعات مشابهی برخوردار هستندسرمایه

 

 اطمینان مالی ب( 

ها و اجرای تعهدات مالی است.  معنای اطمینان از قابلیت پرداخت بدهی اطمینان مالی به

های خود در  ی  شرکت برای پرداخت بدهی  معنای قدرت و تواناییِعبارت دیگر، این به به

گذاران و رو، اطمینان مالی برای سرمایهزمان مقرر و اجرای تعهدات مالی خود است. از این

بسیار مهم است. اطمینان مالی برای هر شرکت بسیار مهم است و از    ، نفعان شرکتسایر ذی

سرمایه جذب  در  مهم  سرمایهعوام   اعتماد  و  می گذاری  تلقی  شرکت،  به   شودگذاران 

 .   (1397)دادر  و همکاران، 

معنای است که به مالی حسابداری و مدیریت   ۀاطمینان مالی یکی از مفاهیم مهم در حوز

از صحّ  دتاریخچ  است.وسقم اطلاعات مالی و عملکرد ی  شرکت یا سازمان  تاطمینان 

های روشافراد حقوقی و حقیقی، از  گردد.  اطمینان مالی به قدمتی بیش از ی  قرن بازمی

هایی که برای اطمینان مالی  یکی از روشکنند. استفاده میاطمینان مالی  مختلفی برای کسب  

شود، انجام حسابرسی است. در این روش، ی  حسابر  مستق  برای بررسی و استفاده می

روش دیگری که برای   شود.استخدام می  ،های مالی شرکتوسقم اظهارنامهتارزیابی صحّ

های مختلف و ی است. در این روش، سازمان شود، انجام تحلی  مالاطمینان مالی استفاده می

شرکتاظهارنامه،  ایحرفه مالی  آنهای  توانایی  و  بدهی را  ها  ها  پرداخت  خودبرای   های 

 
1. Hung et al 
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گذاران و سایر  عنوان ی  ابزار برای سرمایهبهاغلب  ها  . این تحلی کنندبررسی و تحلی  می

به ذی شرکت  مینفعان  شوندکار  مطمئن  شرکت  مالی  اطمینان  از  تا  و    روند  )سونگ 

 (.  2019، 1همکاران

های مهم برای اطمینان مالی، به کم  شناسایی و  عنوان یکی از روشرزیابی ریس  بها

کند تا از اطمینان مالی  گذاران کم  میهای موجود در شرکت، به سرمایهارزیابی ریس 

هایی را برای ی  شرکت شرکت مطمئن شوند. برخی از عواملی که ممکن است ریس 

های بلندمدت، زمان بازپرداخت بلندمدت، سود ناخالی، وضعیت  شام  بدهی  ،ایجاد کنند

این دست   از  مواردی  و  نقدی  میا)  است جریان  و  ا  (.2024،  2رحمان  بعدی،  رزیابی روش 

های مدیریتی و هاجرای رویّ  ۀکم  بررسی تجربه و مهارت مدیران شرکت، نحومدیریت به

کند تا از اطمینان مالی شرکت مطمئن گذاران کم  میهای مدیران، به سرمایهگیریتصمیم

شام    ،االش بکشندهای مدیریتی شرکت را به ه شوند. برخی از عواملی که ممکن است رویّ

در فرهنگ سازمانی، اشکال در ساختار سازمانی و مواردی از این   وجود تضاد منافت، نقی

های بررسی رقابت  ، روش دیگر برای کسب اطمینان مالی است.بررسی بازاراست.  دست  

نحو بازار،  در  بهره   ۀموجود  و  فروش  روند  تحلی   و  مشتریان  به  واکنش  شرکت،  وری 

)علیخانی    مطمئن شوندهای بورسی  مالی شرکت  وضعیتکند تا از  گذاران کم  میسرمایه

 .  (1399و همکاران، 

کنند، ممکن است  برای اطمینان مالی استفاده میافراد حقیقی یا حقوقی  هایی که  روش

تر  های بزرگعنوان مثال، شرکتمتفاوت باشد. به  ،بسته به نوع فعالیت، اندازه و نوع سازمان

کنند، در از حسابرسی خارجی استفاده می  ،برای اطمینان مالی  اغلبگذاری بیشتر  و با سرمایه

از حسابرسی داخلی استفاده    ،تر ممکن است برای اطمینان مالیهای کوا  حالی که شرکت 

های دیگری ها ممکن است برای اطمینان مالی از روشعلاوه بر این، برخی شرکت   کنند.

هایی که مانند بررسی اطلاعات عمومی و تحلی  مالی خود استفاده کنند. همچنین، شرکت

 
1. Soung et al 
2. Rahman and mia 
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می فعالیت  مالی  و  بانکداری  بیمه،  صنعت  مانند  خاصی  صنایت  از  در  است  ممکن  کنند، 

های مختلفی برای اطمینان های خاصی برای اطمینان مالی استفاده کنند. در ک ، روشروش

ها باید بر اسا  شرایط خود، روش مناسب برای اطمینان مالی را  مالی وجود دارد و شرکت 

به رسمیت شناخته شده و  سال  ،اطمینان در مدیریت مالی  نبودِ  ۀحوز.  انتخاب کنند هاست 

 راهبردی اطمینان موضوعی اساسی برای تصمیم گیرندگان    نبودِ مورد توجه قرار گرفته است.  

به  ادراکوجود مخیاست و هنگامی  به  اطمینخان کاملی  اشخخاص  به    خود  آیخد کخه  نسبت 

بیننخد. مخیناتوان  بینخی صخحیح آینخده  از پیشرویدادها و تغییرات محیط ندارند و خود را  

 هیچ رویگیرد که به ت میأای نشمحیطیهای از عوام ، موضوعات و احتمال ،اطمیناننبودِ 

.    های سیاسی، رکود اقتصادی و...ماننخد: جنخگ، رویدادها و تصمیم  نیستند؛قابخ  ارزیخابی  

های مالی و هم نظریهرفتاری است کخه هخم در    اطمینان مالی یکی از جدیدترین مفاهیم مالیِ 

شخود انخسان سخبب مخی  ،ای دست یافته است. اطمینان بیش از حدشناسی به جایگاه ویژهروان

 بزندهخا را کمتخر از حخد معمول تخمخین معمول و ریخس   های خود را بیشتر از حخدّتوانایی

که در حالی  ست،و این احخسا  در وی بوجود آید که قادر به کنترل مخسائ  و رویدادها

 (. 1400علوی و جهانفر، گونخه نباشخد )ممکن است ایخن

 

 یادگیری پ( ظرفیت 

.  شودیندی است که در نهایت به تغییر رفتار منجر میافر  ،شناسییادگیری از منظر روان

هایی  معنای کسب و انباشتن مقادیر زیادی اطلاعات نیست، بلکه گسترش توانایییادگیری به

  نیازمندیم  هاسازد نتایجی را فراهم آوریم که در زندگی حقیقی به آن است که ما را قادر می

های سازمانی ای از اقداممجموعه  ،(. قابلیت یادگیری سازمانی2015،  1)اانگ و همکاران

صورت آگاهانه و  که به است  مانند کسب دانش، توزیت اطلاعات، تفسیر اطلاعات و حافظه  

عبارت (. به2009،  2و همکاران  گذارد )تمپلتونیا ناآگاهانه بر تحول مثبت سازمانی اثر می

فر را  سازمانی  یادگیری  قابلیت  میادیگر،  تعریف  یاد یندی  آن  طریق  از  سازمان  که  کنند 

 
1. Chang et al 
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های سازمانی است که به بهبود یا حفظ  ی هرگونه تغییر در مدلامعنگیرد و این یادگیری بهمی

 (.  9201، 1راپکیپشود )منجر عملکرد سازمان 

ای اقتصادی گسترش هوکار، بنگاه های کسباوری و گسترش حیطهدانش، فنّ  د با توسع

های جدیدی ظاهر دایماپار  ،در این اثنا.  است  شدهیافته و به محیطی رقابتی و پراالش تبدی   

ها دشوار کرده است. در انین  ها و سازمانها، شرکت شده که بقا را برای بسیاری از بنگاه 

در سطح کارکنان   ،طبیعی است که امتیازهای رقابتی در جریان یادگیری و آموزش ،محیطی

به  شود.  مطرح  سازمان  پارادایم  ،یرتعباو  استمحوریت  یادگیری  جدید،  بنابراین،  .  های 

ها را در تر و بهتر از رقبا یاد بگیرند و این یادگیری و آموختهکه سریت  ندترهایی موفقسازمان

اند که »یادگیری بیان داشته(  1997)2دآرجریس و شون»ن دهند.  یندهای کاری خود نشاافر

ردینگد،  »جان  نظر  طبق  نیستد.  کافی  سازمانی  یادگیری  برای  اما  است،  فردی ضروری 

و  گسترش  سازمان،  مستمر  تحول  برای  فردی  و  قابلیت   دتوسع   »یادگیری  محوری  های 

تعهد هر فرد   ،اینکه  در نهایتو    .داست  نامشخی ضروری  ۀروی آیند  سازی همگان برآماده

 برای سازمان حیاتی است. ،به یادگیری و همچنین توانایی یادگیری او

سال   به  یادگیری  ظرفیت  کهبرمی  میلادی  1900مفهوم  زمانی  موضوع   د تیلور»  گردد؛ 

کرد مطرح  سازمان  بهبود  و  کارایی  افزایش  برای  را  کارکنان  دیگر  به  یادگیری    انتقال 

یادگیری (.  2010،  3دورفلر ) به اگونگی  دانشگاهی  محاف   توجه  که  باورند  این  بر  برخی 

نظر از تاریخ دقیق شروع  صرف .( 1993،  4)گرین وود  گرددبازمی  1950  د به ده  ،هاسازمان

توجه اندانی را به خود جلب نکرد.   1970  د بحث یادگیری سازمانی، این موضوع تا اواخر ده

نظریه از  تعدادی  که  بود  هنگام  این  فعالیتدر  یادگیری پردازان،  ظرفیت  بر  را  خود  های 

نیز روی موضوع ادامه داشت،    1980  دهای تحقیقاتی در دهمتمرکز کردند. اگراه فعالیت

ده گرایش   ،1990  ددر  در  مطرح  موضوعات  از  یکی  تنها  یادگیری  ظرفیت  های موضوع 

  ، از آن تاریخ به بعد  .بود  ، و مدیریت تولید  مدیریت راهبردیمث     ،مدیریت  دمختلف رشت
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تحت یادگیری  ظرفیت  مدیریتی  تأثیر  بحث  جدید  سازمان  ،مباحث  جمله موضوع  های از 

 (. 2019)سونگ و همکاران،  قرار گرفت ،یادگیرنده

توان گفت ظرفیت یادگیری ی  وضعیت ثابت یا هدف  می  ،بالا  هایبا توجه به تعریف

نیست مستمرّ  ،محدود  فرایند  آن   بلکه  طی  که  است  تکام   و  محیطی  شرایط  با    ، تطبیق 

مقصد را توسعه   ۀها، دانش و اجماع دربارشوند تا مهارتسازمان تشویق میهای درونگروه

ظرفیت یادگیری به میزانی اشاره دارد که اقدر ی   . (2005، 1)جرزگومز و همکاران دهند

فرد قابلیت فراگیری دارد. این مفهوم بیشتر در رابطه با یادگیری ماشینی و هوش مصنوعی  

شود و به این معناست که اقدر ی  الگوریتم یادگیری ماشینی قادر به یادگیری استفاده می

های یادگیری  به انواع مختلفی از الگوریتم ،ظرفیت یادگیری هاست.الگوها و روابط در داده 

های عصبی، ظرفیت  ها، مانند درخت تصمیم و شبکهدارد. برخی الگوریتم  بستگی  ماشینی

ها عبارت دیگر، این الگوریتمتر هستند. بهو قادر به یادگیری الگوهای پیچیده دارندبالاتری 

دادهمی به  بزرگتوانند  پیچیدههای  و  تعریفتر  ایجاد  بدون  دهند  هایتر،  پاسخ   دستی، 

 . (1399)علیخانی و همکاران، 

های متنوعی به یادگیری کند تا از طریق روش مخاطبان را تشویق می  ،ظرفیت یادگیری

باید   ،بنابراین  .یادگیری برای یادگیرندگان تازگی داشته باشد  ۀبپردازند. ممکن است این شیو

  ، که طراح از مخاطبان داردهایی  یادگیری و فعالیت در این نوع آموزش و انتظار  اگونگیِ

های ها، ابزارها و دیدگاهترکیب و تلفیق فناوری  اگونگیِ  .برسدها  آنطور واضح به اطلاع  به

اندازی بنابراین برای راه .آوردوجود میه های متنوعی از ظرفیت یادگیری را بشک  ،مختلف

ترکیب برای  ،باید در حین مراح  طراحی، تدوین و اجرای آن ،های ظرفیت یادگیریدوره

فناوری  تلفیق مناسب  این گرفته  مشخصی    هایتصمیم  ،هاها و دیدگاهها، روش و  شود. در 

مرحل  ،شیوه دور  د در  تدوین  و  تصمیم  ۀطراحی  باید  اون  آموزشی  مواردی  در  های لازم 

آن، تهیه و ارائه محتوای الکترونیکی،   یمدیریت یادگیری  اجزا  دهای سامانشناسایی ویژگی

شیو حضوری،  کلا   و  الکترونیکی  یادگیری  محیط  در  معلم  فعالیت  ۀنقش  های انجام 
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و عملیاتی شوند.   بگیردنظر قرار  مدّ  ،های ارزشیابییادگیری و تعام  بین یادگیرندگان و شیوه

ها با استفاده از امکانات دو محیط حضوری و  اجرای آن   ۀ مورد نیاز برای نحو  دنقش  ، سپس

تعام  بین یادگیرندگان،   ۀهای حضوری، شیو ظیر نحوه و زمان تشکی  کلا خ نالکترونیکی  

نحو و  معلم  تدریس  تشکی  کلا   ۀنحوه  زمان  شیوارزشیابی  حضوری،  بین    ۀهای  تعام  

تدارک دیده    ها خارزشیابی مناسب با آن تصمیم  ۀ تدریس معلم و نحو  ۀیادگیرندگان، نحو

 (. 1398)سراجی و عطاران، ، شود

 

 رفتار مالی سهامدارانت( 

سهامداران مالی  حوز  ،رفتار  بیشتر   ۀی   گذشته،  در  است.  جدید  نسبتاً  تحقیقاتی 

گذاری افراد انجام سرمایههای تصمیم بارۀ به شک  کلی و در ،رفتار مالی ددر زمین هاپژوهش

  ها پژوهشو توجه به اهمیت سهامداران در بازار سرمایه،  ها  پژوهشبا پیشرفت    ،شد. امامی

های اخیر آغاز  جدید در دهه  پژوهشیعنوان ی  حوزه  رفتار مالی سهامداران به  ددر زمین

 (. 2011، 1تسی ) شده است 

بیمشرکت ده  دهای  در  امنیت1970د  آمریکایی  سرمایه،  شکلی    بهرا  گذاری  های 

گذاری همراه  ها با کاهش ریس  سرمایهبا توجه به اینکه این امنیت  کردند.رائه  افرد  منحصربه

  »نظرید هایی مانند  ، نظریه1980  ددر ده  ،شدت جذب شدند. همچنینگذاران بهبود، سرمایه

های مالی، گیریهای انسانی در تصمیمبا توجه به تلاش   دپرداخت  »نظریدو    دهای تکاملیبازی

، دانشمندان بیشتر به تحلی  رفتارهای سهامداران  1990  ددر ده  توسط دانشمندان مطرح شد.

انتخاب سهام و تصمیم شیوه   ، از جمله  ؛پرداختند برای  های مالی  گیریهایی که سهامداران 

عنوان یکی از عوام  به د  پذیریریس »در این دهه مفهوم    ،کنند. همچنینخود استفاده می

و افزایش   فنّاوری، با پیشرفت  2000  ددر ده  مطرح شد.،  گذارانگیری سرمایهمهم در تصمیم

دسترسی به اطلاعات، دانشمندان بیشتر به تحلی  رفتار سهامداران در بازار سهام با توجه به  

همچنین پرداختند.  دستر   در  مانند    ،اطلاعات  جدید  مفاهیم  برخی  دهه  این  نظریه »در 
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در   در تحلی  رفتار سهامداران مطرح شد.  دگروهیانتخاب بین  دنظری»و    دفردیانتخاب بین

د در زمین  هاپژوهش و افزایش دسترسی به اطلاعات،  فنّاوری    رشدهای اخیر، با توجه به  هده

م  لمهم در ع  ۀی  حوز  پژوهشی،است و این حوزه    زافزون بودهرفتار مالی سهامداران رو

 .  (2022، 1خاورنوک اقتصاد شناخته شده است )

گذاری سهامداران شام  انتخاب سهام، زمان ورود و خروج از بازار  سرمایه  هایتصمیم

میزانی اشاره دارد پذیری سهامداران نیز بهشود. ریس بازار می  هایو رفتار در شرایط نوسان

رفتاری نیز به    هایاقدر پذیرش دارند. انحراف  ،خود   دریس  معامل  بارۀکه سهامداران در

. گذاری اشاره داردسرمایه  هایتأثیر عوام  انسانی مانند انفعال، افراط یا تحریف در تصمیم

تصمیم  در  نیز  بازار  رویدادهای  و  اخبار  به  توجه  سهامداران سرمایه  هایهمچنین،  گذاری 

ق افزایش خرید مشوّ  (هامانند اعلام سود شرکت)اخبار مثبت  برای مثال،  تأثیرگذار است.  

  ( مانند اخبار پرقرارگی، سود پایین یا افشای اطلاعات نامطلوب)نفی  شود و اخبار مسهام می 

 . (2009، 2)ماندل و هانسون  شودعام  کاهش خرید سهام می 

مینظریه   ،گذشته  در فرض  مالی  تصمیمسرمایه  کردندهای  زمان  در   ،گیریگذاران 

کنند. با این فرض، افراد در عم  می  ،صورت کاملاً عقلایی و بر اسا  اصول اقتصادیبه

ترین تصمیم را اتخاذ گیرند و عقلانیهای خود تمامی جوانب را در نظر می هنگام انتخاب 

تصمیم  .کنندمی سبب  که  دارد  وجود  رخدادهایی  واقعیت،  در  غیرعقلایی های  گیریاما 

ومی تأثیرتصمیم  بر  شود  افراد  استگیری  بروز   گذار  و  مالی  بازارهای  ناکارایی  سبب  و 

گذاران همواره  توان نتیجه گرفت که سرمایهمی  ،. با توجه به این شرایطشود هایی مینظمیبی

نمی تصمیم  و  منطقی  می  گاهگیرند  عم   موجود  شرایط  تأثیر  تحت  و  کنند.  احساسی 

های کم یا زیاد رخ دهد. دانش  شود واکنشمیسبب  های احساسی و طبیعی افراد  گرایش

 هایدر تصمیم ،های رفتاریکند که سوگیریکشد و بیان میمالی این تفکر را به االش می

دهد رفتار مالی نشان می  (.2014گذاری افراد تأثیرگذار است )مورگان وهمکاران ،سرمایه
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و   هاگذار، نظرشناسی سرمایهاو ناشی از روان  هایگذار به بازار سرمایه و تصمیم نگاه سرمایه

در الگوهای رفتاری    ،ی و کیفیکمّ  عوام  خرد و کلانِ  ،پذیری اوست. همچنینمیزان ریس 

 . ( 2020)موریس و همکاران،  گذار تأثیرگذار استسرمایه

مهم در علوم اقتصاد و مالی، اهمیت بسیاری    ۀعنوان ی  حوزرفتار مالی سهامداران به

 : عبارت است از ،رفتار مالی سهامداران اهمیتدلای  دارد. برخی از 

 هایرفتار مالی سهامداران تأثیر بسیاری بر بازار سهام دارد. تصمیم : سهام بازار  بر ریتأث .1

ها  تواند تأثیر مستقیم بر بازار سهام داشته باشد و بازدهی شرکت گذاری سهامداران میسرمایه

 را تحت تأثیر قرار دهد.

بر شرکترفتار مالی سهامداران می  :هاشرکت   بر  ریتأث.   2 تأثیر مستقیم  ها داشته  تواند 

ها  تواند به شرکتمی  ،گذاری و پشتیبانی مالیسرمایه  هایباشد. انتخاب سهامداران، تصمیم

 در رشد و توسعه کم  کند.

تواند تأثیر مستقیم بر اقتصاد داشته باشد. بازار  رفتار مالی سهامداران می  : اقتصاد  بر  ریتأث .3

تواند تأثیر بسیاری بر ترین اجزای اقتصاد است و رفتار مالی سهامداران میسهام یکی از مهم

 اقتصاد داشته باشد. دروند رشد و توسع 

و توسعه کم     روند پژوهشتواند به  رفتار مالی سهامداران می   و توسعه:  پژوهش   .4

تواند به کشف الگوهای بازار، درک بهتر  رفتار مالی سهامداران می  ددر زمینپژوهش  کند.  

 ۀعنوان ی  حوزدر ک ، رفتار مالی سهامداران به  رفتار بازار و مدیریت ریس  کم  کند.

و توسعه    پژوهش ها، اقتصاد و  مهم در علوم اقتصاد و مالی، تأثیر بسیاری بر بازار سهام، شرکت 

 (. 1400)قیصری ، دارد

تواند قرار بگیرد. در ادامه، برخی از رفتار مالی سهامداران تحت تأثیر عوام  مختلفی می

 : (2019)سونگ و همکاران ،  این عوام  آورده شده است

میالف(    بازار  شرایط  و  کشور  کلی  اقتصادی  بهوضعیت  مالی تواند  رفتار  بر  شدت 

به  از سهامداران تمای  دارند  بسیاری  اقتصادی،  بگذارد. در شرایط رکود  تأثیر  سهامداران 

تر و در شرایط رشد اقتصادی، سهامداران بیشتر به سمت  ریس های کمگذاریسمت سرمایه
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 آورند. تر روی میهای بالاریس گذاریسرمایه

می  هاینوسان ب(    تصمیمبازار  بر  بسیاری  تأثیر  سهامداران  سرمایه  هایتواند  گذاری 

 ،روندبالا، بسیاری از سهامداران به سمت خرید سهام می  هایداشته باشد. در شرایط نوسان

   فروشند.، سهام خود را می پایین، بسیاری از سهامداران هایکه در شرایط نوسان در حالی

تواند تأثیر بسیاری بر گذاری در ی  کشور و یا منطقه میفرهنگ و رفتار سرمایهپ(  

باشد. در برخی کشورها، سرمایه بازار سهامرفتار مالی سهامداران داشته  ی    ،گذاری در 

 شود. عالیت مالی تلقی میفشود و در برخی دیگر، فرهنگ اجتماعی شناخته می

توانند تأثیر بسیاری بر رفتار مالی سهامداران داشته باشند. اعلام  اخبار و رویدادها میت(   

طور توانند بهها و تغییرات قوانین میها، رویدادهای سیاسی و اقتصادی، تحریمسود شرکت

بازار سهام سرمایه  هایغیرمستقیم تصمیم یا  بر روی ی  شرکت و    ، گذاری سهامداران را 

 . (1394 همکاران، )رجبی و تحت تأثیر قرار دهند

تواند بر رفتار مالی سهامداران تأثیر بگذارد. در تحلی  فنی، ی و بنیادی میتحلی  فنّ ث(  

که در  ، در حالیندگیرمی  تصمیم  ، سهامداران بر اسا  الگوهای قیمتی و نمودارهای بازار

در ک ،   شود.گیری میها تصمیمتحلی  بنیادی، بر اسا  اطلاعات مالی و عملکرد شرکت 

گیرد که شام  شرایط اقتصادی، رفتار مالی سهامداران تحت تأثیر عوام  متعددی قرار می

گذاری، اخبار و رویدادها و تحلی  فنی و بنیادی بازار، فرهنگ و رفتار سرمایه  هاینوسان

ها و بازار سهام  تواند به شرکت ها بر رفتار سهامداران میاست. درک این عوام  و تأثیر آن

انگ و همکاران،  و)  گذاری بگیرندسرمایه  ددر زمینتری را  موفق  هایکم  کند تا تصمیم

2019 .) 

مین أثیر ریس  سیاسی و نااطمینانی سیاست اقتصادی بر رفتار تأ( ت1402)  دغلامحسینی»

نتایپ نشان   است.  را بررسی کردهشده در بور  اوراق بهادار تهران  های پذیرفتهمالی شرکت

ت بر  اقتصادی  ت  مین مالی بدهیأداد عدم قطعیت سیاست  مالأو  داری اثیر معنأسهام تی  مین 

  ثیری ندارد. أمین مالی سهام تأمین مالی بدهی و تأهای ریس  سیاسی بر ت دارد، ولی شاخی

و» ت1401)د  همکاران  کچوییان  مالی  أ(  شکنندگی  بر  دانش  و  رفتار  مالی،  شوک  ثیر 
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دانش،    ۀ ون صرف دانش، ذخیراعواملی    نتایپ نشان داد   اند.را بررسی کردهگذاران  سرمایه

بدهکاری، شوک مالی، دانش مالی، رفتار مالی و رفتار خرید عوام    ،دانش بدهی، رفتار 

و»  گذاران هستند.شکنندگی مالی سرمایه  ۀکنندبینیپیش ( نقش 1400)  دهمکاران  قیصری 

ها نشان افتهی را بررسی کردند. ایران دگذاران بر رفتار مالی در بازار سرمایدانش مالی سرمایه

آنان در بازار سرمایه   هایروند تصمیم  ،گذاران در قالب این مدلدهد رفتار مالی سرمایهمی

رفتاری و دانش مالی   هایویژگیکارگیری مدل هبنظر آنان، بهده است. کرپذیر بینیرا پیش

رجبی  » .استبسیار مهم    ،گذاران حقیقی بر شناخت رفتار مالی در بازار سرمایه ایرانسرمایه

ثیر نگرش مالی و دانش مالی بر ظرفیت مالی افراد با درنظرگرفتن نقش  أ( ت1399)د  فرجاد

. نتایپ نشان داد سواد مالی و نگرش  را بررسی کردندمشتریان بان  ملت    مالیِ  خودکارآمدیِ

همچنین خودکارآمدی مالی افراد   .ثیر مثبت داردأبر خودکارآمدی مالی افراد ت  ،مالی افراد

مالی نگرش  ت  ،و  افراد  مالی  ظرفیت  دارد.أبر  معناداری  و  مثبت  و»  ثیر   دهمکاران  سلیمانی 

  گذاری با تأکید بر نقش میانجیِ مدیریت و کارایی سرمایه  بیش از حدّ  اطمینانِ  د( رابط1399)

ه شدهای پذیرفتهشرکت از شرکت  101در    پژوهش  این  را بررسی کردند.  تأمین مالی داخلی

تهران   بهادار  اوراق  بور   دورۀدر  درآمد  1396تا    1387زمانی    در  اجرا  نتایپ،   . به  طبق 

اطمینانی مدیریت رابطه مثبت و معناداری با تأمین مالی داخلی دارد و تأمین مالی داخلی بیش

گذاری منفی و معناداری با سرمایه  دازحد و رابطگذاری بیشمثبت و معناداری با سرمایه  درابط

اطمینانی  کمتر از حد داشته است، اما متغیر تأمین مالی داخلی تأثیر میانجی بر رابطه بین بیش

اطمینانی مدیریت، تمای  مدیران به با افزایش بیش  گذاری ندارد.مدیریت و کارایی سرمایه

مدیران،  توسط  داخلی  مالی  تأمین  افزایش  با  و  است  یافته  افزایش  داخلی  منابت  از  استفاده 

اعتمادی مدیران تأثیری  بیش .کندگذاری افزایش پیدا میسرمایهی  مدیران به سمت بیش تما

های تأمین مالی با توجه ها داشته است و تصمیممثبت در انتخاب تأمین مالی داخلی شرکت

 اند. شده گرفته ،اعتمادبه تمایلات مدیران بیش

( تأثیر سواد مالی و رفتار مالی 2023)  د1همکاران   و  در میان پژوهشگران خارجی، »راهایو

 
1. Rahayou et al  
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انگیز اندونزی     خکارآفرینی    ۀدر  از  بررسی کرده شواهدی  ارتباط مثبت  .اند را  این مطالعه 

اندازی ها برای راهمعناداری بین سواد مالی و رفتار مالی دانشجویان حسابداری و تمای  آن

را  کسب خود  همچنین  تأییدوکار  میان   ،کرد.  در  را  مالی  رفتار  و  مالی  سواد  میزان 

نتیجشرکت ی   به  که  یافته  دکنندگانی  دست  قوی  نسبتاً  انگیزه  کلی  سطح  با  همراه  اند، 

  د موریس و همکاران»دهندگان با میانگین عملکرد بالا ارزیابی کرد.  کارآفرینی در میان پاسخ

 اند را بررسی کردهرفتار مالی    بارۀ( دانش مالی، اعتماد مالی و ظرفیت یادگیری در2022)

کند و ظرفیت  اعتماد مالی نقش مهمی در توضیح رفتار مالی ایفا میها نشان داد  است. یافته

دهد. آموزش مالی باید به میزان قاب  توجهی بهبود یابد  یادگیری، اطمینان مالی را توضیح می

به افراد  به ظرفیت یادگیری  اعتماد مالی  بر  بیشتری  منظور کاهش مشکلات مالی و تمرکز 

توسع و  جدید  مشکلات  بروز  از  جلوگیری  اجرای    دموجود،  برای راهبردو  سازنده  های 

 دستیابی به آن، معطوف شود. 

شدن مالی  ( دانش مالی و رفتار مالی با تأثیر میانجی اجتماعی2021)  د1خاوار و سرور »  

هیچ تفاوتی در   ،نتایپطبق  .  را بررسی کردند  مالی لاهور پاکستان  هایهخانواده در مؤسس

اقتصادی وجود نداشت. آموزش  خ    های مختلف اجتماعیرفتار مالی نمایندگان گردهمایی

اجتماعی  دمالی رابط با رفتار مالی دارد.  انتقادی  و  این،    ،شدن مالی خانوادهمثبت  بر  علاوه 

 دهد. آموزش مالی تأثیر غیرعادیِمثبت زیادی با آموزش مالی و رفتار مالی نشان می  درابط

پذیری مالی شدن مالی خانواده نشان داد. جامعه قاب  توجهی بر رفتار مالی از طریق اجتماعی

 نشانتوانیم  دهد. ما میجزئی بین سواد مالی و رفتار مالی را نشان می  میانجیگریِ  ،خانواده

فان  »  کند.دهیم که آموزش رسمی و همچنین غیررسمی مالی، رفتار مالی افراد را تعیین می

دارایینیز  (  2019)  دهمکاران  و و  سیاست  در  اطمینان  شرکت  عدم  نقدی  بررسی  های  را 

داد  .  اندکرده نشان  در خطّعدمنتایپ  بهاطمینان  انگیزهمشی  پیشگیراندلی   و   دهای  شرکت 

مثبتی دارد. رابطه بین  دهای نقدی شرکت رابطگذاری با داراییخیر در سرمایهأمیزان کمتر ت

تر و ها بسته به مخارج دولت، عمیقهای نقدی در شرکتمشی و داراییعدم اطمینان در خطّ

 
1. Khavar and Sarvar 
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 است. وکار کسب دفراتر از ارخ

بهترِنشان  برای هراه  رابطه    دادن  نوع  و  متغیرها  یکدیگرن آنقش  با  مفهومی   ،ها  مدل 

  ن اگونگی ارتباط متغیرها با یکدیگر مشخی شده است. آدر    ئه شده است که رااپژوهش  

مالی نحو  ،دانش  و  سهامداران  رفتار  آنتصمیم  ۀبر  اگر  گیری  دارد.  توجهی  قاب   تأثیر  ها 

بهتر  ها  گذاری در شرکت سرمایه  دربارۀ مالی داشته باشند،    د سهامداران دانش کافی در زمین

گرفتتصمیم   می  ،خواهند  تحلی زیرا  اسا   بر  و توانند  تصمیم  صحیح،  و  دقیق  های 

بگیرندریس  نظر  در  را  مختلف  و  های  تدوین (.  2017همکاران،    )هان  اول  فرضید  لذا، 

همچنین، دارد.    مثبت  تأثیر  بور   بازار  سهامداران  مالی  اطمینان  بر  مالی  شود که دانشمی

تواند به سهامداران کم  کند تا برای سودآوری بهتر، بهترین راهکارهای دانش مالی می

توانند مفاهیمی اون نرخ گذاری را انتخاب کنند. سهامداران با دانش مالی بهتر می سرمایه

و زیان  و  سود  نرخ  ریس ،  کنند  ...بازدهی،  درک  بهتر  انتخاب و    را  نتیجه،  های در 

(.  1400؛ قیصری و همکاران،  2019)یائو و همکاران،    تری داشته باشندیقگذاری دقسرمایه

کند که دانش مالی بر رفتار مالی سهامدار اثر مثبت دارد. ظرفیت لذا، فرضید سوم بیان می

های دیگران است که سبب  های شخصی و آموختهیادگیری نشان از قابلیت آموختن از تجربه

. لذا، انتظار (2015اانگ و همکاران،  شود افراد اشتباهات خود یا دیگران را تکرار نکنند )می

رود ظرفیت یادگیری، بر اطمینان مالی سهامداران اثرگذار باشد )فرضیه دوم(. از سوی  می

یادگیری موجب می ظرفیت  بهدیگر،  با  فرد  دانستهشود  زمان  روزسازی  هر  در  خود،  های 

ه، با توجه به ماهیت پویای بازارهای مالی، رفتار تصمیم مقتضی با شرایط اتخاذ کند. در نتیج

شود که ظرفیت یادگیری بر رفتار  به این صورت تدوین می  5یابد و فرضید  مالی بهبود می

بر رفتار مالی    را تنظیم کرد که اطمینان مالی  4توان فرضید  مالی اثرگذار است. همچنین، می

، زیرا اطمینان مالی نوعی نگرش قدرتمند است که  ثیر مثبت داردأسهامداران بازار بور  ت

ها به این ترتیب، فرضیه  .(1397الشعاع خود قرار خواهد داد )دادر ،  رفتار مالی فرد را تحت

 به شرح زیر تنظیم شدند: 

  دارد مثبت تأثیر بور  بازار سهامداران مالی اطمینان بر مالی دانش. 1
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 ثیر مثبت دارد. أ. ظرفیت یادگیری بر اطمینان مالی سهامداران بازار بور  ت2

 ثیر مثبت دارد.أ. دانش مالی بر رفتار مالی سهامداران بازار بور  ت3

 ثیر مثبت دارد. أ. اطمینان مالی بر رفتار مالی سهامداران بازار بور  ت4

 ثیر مثبت دارد.أ.  ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران بازار بور  ت5

 
 ( 2022همکاران ) مدل مفهومی : موریس و - 1شکل 

 

 پژوهش شناسی روش

از    پژوهش بهخ  توصیفی  ،  کاربردی  نوعحاضر  و  زمانیپیمایشی  است  ،لحاظ   .مقطعی 

. یکی اندتشکی  دادهبور  اوراق بهادار تهران  مسلمانران پژوهش را سهامداجامعد آماری 

کلاین   1رود، روش سرانگشتیکار میهای آماری که برای برآورد حجم نمونه به از روش 

وتحلی   کند که تعداد نمونه مورد نیاز برای تجزیه(. این روش بیان می 2012،  2)کلاین  است

های برابر تعداد گویه  15تا    10  کمدست باید    ،سازی معادلات ساختاریها در روش مدلداده

جاری   پژوهش نامه در پرسش هایپرسش نامه باشد. برای این منظور، باتوجه به تعداد  پرسش

پژوهش،  های  آوری شود که با توجه به پیگیرینمونه جمت  200کم باید  دست  پرسش(  20)

 ،این پژوهش ردگیری آوری شد. روش نمونهقاب  استفاده جمت دنامپرسش 270مجموع در 

در مسلمان  میان سهامداران    1402در زمستان  ها  نامهپرسش  است.دستر     غیرتصادفی در

 تا حجم نمونه به تعداد مورد نظر رسید.  های بورسی در فضای مجازی توزیت شدگروه

 
1. Fingertip 
2. Klain 
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»  5نامد  وسیلد پرسش بهدانش مالی  متغیر   اطمینان ،  (2022)  دهمکاران  موریس وسؤالی 

نامد وسیلد پرسش بهظرفیت یادگیری  ،  (2017)  د1لیائو و وو سؤالی »  6نامد  وسیلد پرسش به  ی  مال

مبنای    ( بر2017)  د لیائو و وونامد »وسیلد پرسش بهرفتار مالی  و  (  2017)  د لیائو و ووسؤالی »  4

پایانی پرسش  گیری شد.اندازه  ،ای لیکرتگزینه  5طیف   تعیین  آلفای   ،نامهبرای  از روش 

با روش تحلی  عاملی سنجیده شد. برای برازش مدل نیز    پژوهش روایی    شد.کرونباخ استفاده  

 شد.( استفاده PLSافزار از الگویابی معادلات ساختاری )نرم ،پژوهش

 

 حلیل پژوهش توتجزیه

 183که    از سهامداران مسلمان بور  تهران هستندنفر    270  ،در این پژوهش  آماری  نموند

  30  افراد کمتر از  %4دهد  آماری نشان می  نموند  یسنّبودند. توزیت  نفر زن    87ها مرد و  نفر آن

از نظر  دارند.  سال    50افراد بالاتر از    %11و    50  تا  41%  بین    36سال،    40تا    31%  بین    49سال،  

  5بین    %28سال،    5تا    1بین    %47اند؛  کمتر از ی  سال سهامدار بوده  %14سابقد سهامداری،  

سال سابقد سهامداری داشتند. از نظر تحصیلات نیز    10بیش از    %20سال و در نهایت،    10تا  

پاسخ  از  نیمی  به  )نزدی   داشتند  کارشناسی  تحصیلات  تحصیلات   %31(،  %47دهندگان 

و   ازاین  %22تکمیلی  داشتند.  کمتر  یا  دیپلم  تحصیلات  مینیز  بیشتر رو،  گفت  توان 

 دهندگان تحصیلات دانشگاهی داشتند. پاسخ
 شناختی نمونۀ آماری های جمعیت توزیع ویژگی  - 1جدول

 سابقه سهامداری جنسیت 

 %14 سال  1کمتر از  %67 زن 

 %47 سال 5تا  1 %33 مرد 

 

 سن

 %28 سال 10تا  5

 %20 سال  10بیشتر از 

 تحصیلات  %4 30کمتر از 

 %49 سال 40تا 31
کمتر از دیپلم یا  

 دیپلم 
22% 

 
1. Liaou and Wou 
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 %47 کاردانی و کارشناسی  %36 سال 50تا  41

 %31 تحصیلات تکمیلی  %11 سال  50بالاتر از 

 

های توان داده له اطمینان حاص  شود که میئدر انجام تحلی  عاملی، ابتدا باید از این مس

  KMOاز شاخی    ،مورد استفاده قرار داد. برای اطمینان از این امر  ،موجود را برای تحلی 

 کرد. گیری اطمینان حاص   توان از کفایت نمونهمی  ،شود. با استفاده از این آزموناستفاده می

دامن در  شاخی  دارد  د این  قرار  ی   تا  باشد،    .صفر  ی   به  نزدی   شاخی  مقدار  اگر 

نتایپ تحلی  عملی   ،صورت در غیر این  .های مورد نظر برای تحلی  عاملی مناسب هستندداده

برای اطمینان    ،از سوی دیگر(.  1390)مومنی،  یستهای مورد نظر اندان مناسب نبرای داده

گیرد در  تحلی  قرار می  دهایی که پایها مبنی بر اینکه ماتریس همبستگیبودن داده از مناسب 

با توجه به مقدار بالای شاخی    .شداستفاده    1از آزمون بارتلت   ،جامعه برابر با صفر نیست

KMO  داری آزمون بارتلت، تعداد نمونه برای انجام تحلی  عاملی کافی و همبستگی ا و معن

 بین مشاهدات مناسب است.

 
 تحلیل عاملی  KMOآزمون بارتلت و شاخص   :2 جدول

 

 KMO مقدار آماره

 آزمون بارتلت 

 سطح معناداری  درجه آزادی  آماره کای دو 

0/812 02/314 205 0/000 

 

که امکان   استآماری    دهای پیشرفتیکی از انواع روش  ،سازی معادلات ساختاریمدل

ارتباط می  هایبررسی  ایجاد  را  مدل  ی   در  متغیر  اندین  روش   کند.میان  به  تحلی  

اصلی شام     ددارای سه مرحل  2سازی معادلات ساختاری با رویکرد حداق  مربعات جزئی مدل

و متغیر مکنون(، برازش مدل ساختاری )روابط   هاپرسشگیری )روابط بین  برازش مدل اندازه

 
1. Bartlett Test 

2. Partial Least Squares 
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پژوهشگر    ،های مذکوریید مدلأبین متغیرهای مکنون( و برازش مدل کلی است و پس از ت

 بپردازد.  هاهقادر خواهد بود به آزمون فرضی

یافتن  و اطمینان  پژوهشمنظور ارزیابی مدل مفهومی    گیری بههای اندازهپس از تعیین مدل

های مشاهده با مدل  و بررسی تناسب داده  پژوهشرهای رابطه علّی میان متغیّ نبودِاز وجود یا 

یابی معادلات ساختاری نیز آزمون  با استفاده از مدلپژوهش  های  ، فرضیهپزوهشمفهومی  

 اند. های پیش رو نشان داده شدهها در شک شدند. نتایپ آزمون فرضیه

 

 در حالت تخمین استاندارد  پژوهش هایه مدل معادلات ساختاری فرضی - 2 شکل
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 هادر حالت معناداری ضریب  پژوهش  هایه مدل معادلات ساختاری فرضی : ۳ شکل

شدن شرایط مقادیر زیر را محاسبه و در صورت برآورده   ،برای ارزیابی روایی همگرایی

، پایایی ترکیبی :ای برقرار استتوانیم ادعا کنیم که روایی سازهمی ،12-4مندرج در جدول

  :1حداکثر مجذور واریانس مشترک و  میانگین واریانس استخراج

پردازد. ستون به روایی واگرا نیز می ،همبستگی هایعلاوه بر بررسی ضریب زیر،جدول 

یید روایی  أت  ددهد. لازمرا نشان می  2شده واریانس تبیین  میانگینِ  دومِ  دآخر این جدول ریش

بودنِ  ،واگرا ریش  بیشتر  تبیین  دمقدار  واریانس  میانگین  ضریبدوم  تمامی  از   های شده 

با    همبستگیِ مربوط  بهسایر  متغیر  مثالمتغیرهاست.  واریانس   دریش  ،عنوان  میانگین  دوم 

شده است که از مقدار همبستگی این متغیر با سایر    %90  ،ر دانش مالیشده برای متغیّتبیین

است.   بیشتر  ریشانانمتغیرها  مقدار  است،  در جدول مشخی  میانگین   دکه  شاخی  دوم 

 ست.شده، برای تمامی متغیرها، از همبستگی آن متغیر با سایر متغیرهاواریانس تبیین
  

 
1. (MSV) Maximum Shared Squared Variance 
2. AVE 
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 های روایی، پایایی و برازش مدل شاخص  :۳ جدول

متغیرهای   

 تحقیق 
AVE MSV ASV CR 2R 

آلفای 

 AVE کرونباخ 
2R 

GOF 

 0/855 - 0/818 0/196 0/334 0/692 دانش مالی 

 

 

0/815 

 

 

0/731 

 

 

0/596 

ظرفیت  

 یادگیری 
0/530 0/334 0/210 0/534 - 0/891 

 0/859 - 0/856 0/210 0/312 0/666 اطمینان مالی 

 0/817 0/288 0/873 0/252 0/433 0/774 رفتار مالی

 

مدل بوده  کلیِ برازشِ بررسیِ حلی عملی برای مشک ِراه PLSدر مدل  GOFشاخی 

توان کند و از آن می های مبتنی بر کوواریانس عم  میبرازش در روش   هایو همانند شاخی 

صورت کلی استفاده کرد. این شاخی نیز همانند به  PLSبرای بررسی اعتبار یا کیفیت مدل 

کند و بین صفر تا ی  قرار دارد و مقادیر نزدی  های برازش مدل لیزرل عم  میشاخی

و از مقدار   596/0نشانگر کیفیت مناسب مدل هستند. مقدار شاخی برازش برابر    ،به ی 

های این داده  ،ترتر شده است و نشان از برازش مناسب مدل دارد. به بیان سادهبزرگ  4/0

برازش مناسبی دارد و این بیانگر همسو    پزوهشپژوهش با ساختار عاملی و زیربنای نظری  

  های نظری است.با سازه  هاپرسش بودن 

رابط بررسی  تأیید ک ّ  دبرای  و  وابسته  و  مستق   متغیرهای  بین  پژوهش  علّی  از    ،مدل 

)مدل ساختاری  معادلات  استفاده  کمدستیابی  جزئی(  ادامه  مربعات  در  است.    ،شده 

 : آزمون شدندهای پژوهش فرضیه
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برای مدل معادلات ساختاری   t-valueمسیر، مقدار آماره  هاینتایج حاصل از ضریب  :4 جدول

 پژوهش های فرضیه 

 پژوهشهای فرضیه 
ضریب 

 استاندارد )مسیر( 
 نتیجه  مقدار معناداری 

 3.175 0.286 .دانش مالی بر ظرفیت یادگیری تاثیر مثبت دارد . 1فرضیه
تایید 

H1 

اطمینان مالی بر ظرفیت یادگیری تاثیر مثبت   .2 فرضیه

 .دارد
0.509 5.772 

تایید 

H1 

 4.368 0.659 دانش مالی بر رفتار مالی تاثیر مثبت دارد .3 فرضیه
تایید 

H1 

 5.075 0.561 .اطمینان مالی بر رفتار مالی تاثیر مثبت دارد .4 فرضیه
تایید 

H1 

 5.894 0.614 .ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی تاثیر مثبت دارد .5 فرضیه
تایید 

H1 

 

 نتایج و پیشنهادها

شدیدی برای   گذاری، نیازهای نوسان در بازارهای مالی و سرمایه با مشاهدۀ دورهامروزه 

سهامداران حقیقی در بسیاری اوقات، افراد وجود دارد.  آحاد جامعه  کسب دانش مالی در بین  

شوند.  های بازار، بیشتر از سایر بازیگران متضرر میدانشی هستند که در نوسانتجربه و کمبی

امر بیشتر  انجام  ضرورت    ،این  بازارمطالعات  مسلمان  حقیقیِ  سهامداران  میان  و    در  بور  

ثیر نقش دانش مالی، اطمینان مالی و  أ پژوهش حاضر به ت  ،دهد. لذااوراق بهادار را نشان می

 پرداخت.  مسلمان بازار بور  اوراق بهادار تهران ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران 

با  پژوهش  نتایپ این    ثیر مثبت دارد.أدانش مالی بر ظرفیت یادگیری تاول،    دفرضیطبق  

به    ،مطابقت دارد. بنابراین(  2024( و »رحمان و میاد )2024»موریس و همکاراند )مطالعات  

زیرا    ،شود از دانش مالی در فضای رقابت مالی استفاده کنندتوصیه میمسلمان  سهامداران  

بلندمدتی در توسع و  نتایپ سودمند  و  به یادگیری می  د آثار  ایجاد کند.  عبارت دیگر،  تواند 

کارگیری اطلاعات برمبنای دانش مالی افزایش یابد، عملکرد بهبود  هراه میزان یادگیری به 
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حرفهمی فعالان  و  سهامداران  سرمایه  یابد.  بازار  بایدای  بازار داده  نخست  از  را  خود  های 

همواره بر دانش   ،اسناد و مطالب مرتبط با بازارهای مالی د با مطالع سپس روزرسانی کنند و هب

بیفزایند.   اطمینان مالی سهامداران    دوم،  دفرضیطبق  خود  بر  بازار  مسلمان  ظرفیت یادگیری 

معادلات ساختاری، اثر    هایآمده از ضریبدست بر اسا  نتایپ به   ثیر مثبت دارد. أبور  ت

نتایپ است.    t  772/5ظرفیت یادگیری بر اطمینان مالی سهامداران بازار بور  دارای مقدار  

»موریس (، 2023) دهمکاران ژو و»(، 1401)د همکاران پور وحسن»با مطالعات  پژوهشاین 

کارگیری ظرفیت دهد در صورت به مطابقت دارد. این موضوع نشان می(  2022)  و همکاراند 

منجر  مسلمان  اطمینان مالی سهامداران    دفرایندی را انتخاب کنند که به توسع  دبای  ،یادگیری

به میزان که    هربه  .  شود نوآوری  وسیلد مدیریت متعهدانه و مؤثر صورت  ظرفیت یادگیری 

دانش مالی بر رفتار مالی بر اسا  نتایپ فرضید سوم،    یابد.گیرد، اطمینان مالی افزایش می

  های آمده از ضریبدست بر اسا  نتایپ به  ثیر مثبت دارد.أبازار بور  تمسلمان  سهامداران  

بازار بور  دارای مقدار مسلمان  معادلات ساختاری، اثر دانش مالی بر رفتار مالی سهامداران  

t  368/4    .دیگربهاست سهامداران    ،عبارت  مالی  رفتار  بر  مالی  بور  مسلمان  دانش  بازار 

توان گفت می  ،بودن ضریب مسیرلحاظ آماری است و با توجه به مثبت داری بهادارای اثر معن

رابط معنادار    ه، نوع  و  ااست.  مثبت  مطالعاتپژوهش  ین  نتایپ  )  با  میاد  و  (، 2024»رحمان 

سبب  مطابقت دارد. دانش مالی    (2023)  دهمکاران  ژو و( و »2022»موریس و همکاراند )

بازار بور  ایجاد شود. مسلمان  های مثبتی نسبت به رفتار مالی سهامداران  شود  نگرش می

پدید  این زمینه    دررا  شود، بلکه درک بیشتری  افزایش رفتار مثبت میسبب  تنها  دانش مالی نه

مسلمان اطمینان مالی بر رفتار مالی سهامداران    اهارم،  دفرضیهای  بر اسا  یافته.  آوردمی

معادلات ساختاری، اثر   هایآمده از ضریبدستبر اسا  نتایپ به  ثیر دارد.أبازار بور  ت

نتایپ  است.  t 075/5بازار بور  دارای مقدار مسلمان اطمینان مالی بر رفتار مالی سهامداران 

( مطابقت 2023)  دهمکاران  ژو و( و نیز »2022»موریس و همکاراند ) با مطالعات    پژوهشاین  

نشان می امر  این  به  گذاری در بخش رفتاریِدهد سرمایهدارد.  و  این  سهامداران  کارگیری 

عملکرد را بهبود    و شود  میمنجر  صورت کارا و مؤثر، به ایجاد رفتار مالی مطلوب  بخش به 
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مسلمان بر رفتار مالی سهامداران    ،ظرفیت یادگیری  نشان داد   5د  فرضیو سرانجام،    بخشد.می

معادلات ساختاری، اثر   هایآمده از ضریبدستبر اسا  نتایپ به  ثیر دارد.أبازار بور  ت

است.   t  894/5دارای مقدار    ،بازار بور مسلمان  ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران  

این   مطالعات   پژوهشنتایپ  )  با  همکاراند  و  و2022»موریس  و »  (  ( 2023)  د همکاران  ژو 

برای اینکه    ،هابور   شبیهمالی    هایاسا  مطالعات پیشین، سازمان  بر  ،مطابقت دارد. بنابراین

مبنای ظرفیت یادگیری مبتنی   بر  را خود    طور متعادل منابتبه عملکرد بالا دست یابند، باید به 

دهد که افراد از موضوعات رفتاری اجازه می  ، زیرابر رفتار مالی سهامداران تخصیی دهند

 . (2024)رحمان و میا،  عملکرد خود خنثی کنند ها بهره ببرند و تهدیدها را درفرصت

ثیر دانش مالی بر ظرفیت یادگیری سهامداران بازار بور ، أاسا  نتایپ حاص  از ت  بر

های  برگزاری دوره  در دستور کار قرار گیرد.  های مالیآموزش و کارگاه   شودپیشنهاد می

های اساسی مدیریت کند تا مهارتهای تخصصی که به افراد کم  میآموزشی و کارگاه

استفاده از   .شود، توصیه میریزی مالی را یاد بگیرندگذاری، و برنامهمالی شخصی، سرمایه

ها برای های آنلاین و پادکست ها، دوره ها، وبلاگ سایتمنابت آموزشی آنلاین، از جمله وب 

تواند به تقویت دانش مالی گذاری و مدیریت منابت، میسرمایهیادگیری موضوعات مرتبط با  

گذاری که مدیریت مالی و سرمایه  دای معتبر در زمینهخواندن کتابکم  کند. همچنین،  

اسا     بر  گذاری فراهم آورد.های سرمایهراهبردتری از بازارهای مالی و  تواند دانش عمیقمی

ت از  حاص   سهامداران  أنتایپ  مالی  اطمینان  بر  یادگیری  ظرفیت  بور ،  مسلمان  ثیر  بازار 

از   میحرفه  مالیِ  ۀمشاوراستفاده  پیشنهاد  مشاورشود.  ای  خدمات  از  برای    ۀاستفاده  مالی 

راهنمایی برنامه سازیهای شخصیدریافت  و  مالی  شده  مفید  ریزی  راستا،  این  در  راهبردی 

عملی   دتواند تجربگذاری که میهای سرمایهسازیها و شبیه شرکت در بازیهمچنین،  .  است

گذاری بدون ریس  واقعی فراهم آورد.  های سرمایهگیریدر مدیریت پورتفولیو و تصمیم

ها  هایی برای تبادل اطلاعات، تجربیات و ایدهفرصت  ،های مالیها و انجمنعضویت در گروه 

  دهد.مندان به مالی ارائه میبا دیگر علاقه 

بازار بور ، مسلمان  ثیر دانش مالی بر رفتار مالی سهامداران  أاسا  نتایپ حاص  از ت  بر
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آموزش در دستور کار قرار گیرد.    بخشی پورتفویدیریت ریس  و تنوعشود مپیشنهاد می

زمین تنوع  ددر  اهمیت  و  ریس   میمدیریت  پورتفوی  سهامداران  بخشی  به  مسلمان  تواند 

بازار بر اطمینان مالی خود جلوگیری کنند. ارائه های  منفی نوسان های  ثیرأ کم  کند تا از ت

به  و  دقیق  سهامداراناطلاعات  به  آن می  مسلمان،  موقت  اطمینان  بور  تواند  بازار  به  را  ها 

همچنین،   مبتنی بر اطلاعات بهتری بگیرند.  هایکم  کند تا تصمیم  ان افزایش دهد و به آن

میبهره مالی  مشاوران  دانش  و  تجربه  از  سهامداران  گیری  به  تا  مسلمان  تواند  کند  کم  

های خود داشته  گذاریو اطمینان بیشتری نسبت به سرمایه تری بگیرندپخته مالیِ هایتصمیم

ت  بر.  باشند از  نتایپ حاص   مالی سهامداران  أاسا   بر رفتار  مالی  اطمینان  بازار  مسلمان  ثیر 

می   بور ، مالی  دانش  به  افزایش  تصمیم این  تواند  تا  کند  کم     مالیِ   هایسهامداران 

های خود داشته باشند. آموزش گذاریتری بگیرند و اطمینان بیشتری نسبت به سرمایهآگاهانه 

زمین تنوع  ددر  اهمیت  و  ریس   میمدیریت  پورتفوی  سهامداران  بخشی  به  مسلمان  تواند 

ت از  تا  کند  کنند.   هاینوسان  منفیِ  هایثیرأ کم   جلوگیری  خود  مالی  اطمینان  بر    بازار 

ها را به بازار بور   اطمینان آن  تواندمی  ،موقت به سهامدارانارائه اطلاعات دقیق و به  همچنین،

اسا    بر مبتنی بر اطلاعات بهتری بگیرند.  هایها کم  کند تا تصمیمافزایش دهد و به آن

ظرفیت بالای  ثیر ظرفیت یادگیری بر رفتار مالی سهامداران بازار بور ،  أنتایپ حاص  از ت

ها را بهتر بازار و شرکت   دهد که اطلاعات مرتبط بایادگیری به سهامداران این امکان را می 

در  ندفهمب آگاهانهسرمایه  هایتصمیم  ،نتیجه  و  بگیرند.گذاری  با  علاوه،  به  تری  انطباق 

ازارهای مالی مدام در حال تغییر باید حتما مورد توجه سهامداران قرار گیرد. ب  تغییرات بازار

بالا یادگیری  ظرفیت  داشتن  و  بهمی  سهامداران کم   به  ،هستند  تا  با شرایط کند  سرعت 

می هستند،  سریت  یادگیری  به  قادر  که  سهامدارانی  یابند.  تطبیق  بازار  توانند  جدید 

های خاص را بهتر درک کنند و  گذاریرمایههای مرتبط با سهای مالی و ریس پیچیدگی

از تصمیم نتیجه  نهایت،  خطرناک جلوگیری کنند.  هایدر  اینکه اگونه عوام     در  درک 

بر تصمیمشناختی میروان بگذارند، میأگذاری تسرمایه  هایتوانند  به سهامداران  ثیر  تواند 

 عجولانه یا هیجانی پرهیز کنند.  هایکم  کند تا از تصمیم
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از ابزارهای دیگری اون مشاهده و مصاحبه،    نکردن  دلی  محدودیت زمانی و استفادهبه

 همراهپژوهش متغیرهای  بارۀوری اطلاعات درآشود از این ابزارها نیز برای جمتپیشنهاد می

جامتپرسشبا   نتایپ  تا  شود  استفاده  آتی   پژوهشگران  ،همچنین  .آیددست  بهتری  نامه 

بازار بور  و مسلمان  در سهامداران حقیقی  پژوهش  توانند از مدل مورد استفاده در این  می

ب مقایسه کنند. پیشنهاد   پژوهش  آمده در ایندست هاوراق بهادار استفاده و نتایپ را با نتایپ 

ثیر دانش مالی بر ظرفیت یادگیری از طریق متغیرهای توصیفی و با بررسی مطالعات أشود تمی

در پژوهش    شوند.  آماری پژوهش بررسی  د شناسایی و برای جامع  ،ثرترؤمتغیرهای م  ۀشدانجام

شود اثر تحصیلات  جاری، اثر نوع تحصیلات بر متغیرهای وابسته مطالعه نشد، اما پیشنهاد می

و رشتد تحصیلی سهامدار نیز بر دانش مالی و ظرفیت یادگیری و رفتار سهامداری وی مطالعه 

صورت مقطعی کوتاه و به   زمانیِ  ۀدر ی  محدود  هاآوری دادهجمت   پژوهش،در این  شود.  
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