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ABSTRACT  
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The present study was conducted to investigate the relationship between financial 
reporting transparency, audit quality and stock price crash risk in Islamic 
environments. The statistical population of this study is all companies listed on the 
Tehran Stock Exchange during the years 2011 to 2021. The multivariate regression 
method was used to test the research hypotheses. The research method is inductive-
deductive in which theoretical foundations and research background were collected 
through the library, articles and the Internet, and the research hypotheses were 
rejected or proven by using appropriate statistical methods to generalize the results. 
Financial data was collected in Excel software to form a database and then analyzed 
using Eviews software to test the research hypotheses. The research results showed 
that there is a significant and positive relationship between financial reporting 
transparency and crash risk. Lack of transparency of financial information increases 
the possibility of a sudden influx of bad news into the market and, as a result, the 
risk of stock price crash. Also, lack of transparency in financial reporting has a 
significant and inverse relationship with audit quality. 

Keywords : Financial Reporting Transparency, Information Asymmetry, Audit 
Quality, Stock Price Crash Risk. 
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   رابطه عدم شفافیت گزارشگری مالی با کیفیت حسابرسی و ریسک سقوط
 قیمت سهام در محیط های اسلامی
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  ریسخ  سخقوط و  حسخابرسخی  کیفیت با  مالی  گزارشخگری شخفافیت عدم  رابطه  به بررسخیپژوهش حاضخر  

  یها شخرکتجامعه آماری این پژوهش، کلیه ه اسخت . صخورت پذیرفتمحیط های اسخلامی   قیمت سخهام در
. جهت آزمون فرضخخیه های پژوهش از باشخخدیم  1400 تا  1390 هایبور  اوراق بهادار تهران طی سخخال 

قیاسخی اسخت که -روش رگرسخیون اند متغییره اسختفاده شخده اسخت. روش پژوهش به صخورت اسختقرایی
درآن مبانی نظری و پیشخینه پژوهش از راه کتابخانه، مقاله و اینترنت جمت آوری شخده و رد یا اثبات فرضخیه 

تعمیم نتایپ اسختفاده شخده اسخت. داده های مالی های پژوهش با به کارگیری روش های آماری مناسخب در 
در نرم افزار اکسخخ  جهت تشخخکی  پایگاه داده ها جمت آوری شخخده اسخخت و سخخپس با اسخختفاده از نرم افزار 

 ن یب  نشخخان داد  پژوهش  نتایپو تحلی  قرار گرفته اند.  هایویوز جهت آزمون فرضخخیه های تحقیق مورد تجزی
وجود دارد.عدم شخخفافیت  ی و مثبت  رابطه معنادار سخخقوط  سخخ یبا ر  یمال  یگزارشخخگر تیعدم شخخفاف

را   ریسخخخ  سخخخقوط قیمت سخخخهامدر نتیجه،  و   ناگهانی توده اخبار بد به بازار  اطلاعات مالی احتمال ورود
و معکو   ادارمعن  رابطه  یحسخابرسخ   تیفیبا ک  یمال  یگزارشخگر تیعدم شخفافو همچنین   دهد.افزایش می

 دارد.
شخخفافیت گزارشخخگری مالی، عدم تقارن اطلاعاتی، کیفیت حسخخابرسخخی، ریسخخ  سخخقوط   ها:کلیدواژه  
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 مقدمه

ق پد  متیسقوط  ق  یا  دهیسهام  و   یمنف  دیشد   یسهام داار تعد  متیاست که در آن 

)در   رخواهانهیخ  ایخودخواهانه و    یها   زهیانگ   ی شرکت که به دل  تیری گردد. مد  یم  یناگهان

شرکت   دعملکر  یینما  شی اقدام به ب  ،یحسابدار  ستمیجهت اهداف سازمان( با استفاده از س

که   دینما  یدر انتشار اخبار خوب م  تیتسر زیانداختن در انتشار اخبار بد و ن قیبه تعو  قیاز طر

دارد.    یسهام شرکت را در پ متیحباب در ق  جادیو ا  یاطلاعات مال  ت یروند عدم شفاف  نیا

به واسطه   یمال یصورت ها  یانجام شده بر رو یحسابرس تیفیبه ک ژهیو ت یسو عنا گریاز د

 ییو باعث شناسا  دینما  یرا محدود م  رانیرفتار فرصت طلبانه مد  ، یدگیو دقت در رس  تیجد

حفظ   ایکسب و  یحسابرسان برا نیگردد. همچن یسود م ییدر شناسا ریو تأخ انیبه موقت ز

برآنند که رس اعتبار خود  و  از دعاو  یقتریدق  یها  یدگیشهرت  و  و    یحقوق  یانجام داده 

  ت یآن، شفاف  جهیدهند که در نت  شیرا افزا  یاطلاعات مال  تیف یها اجتناب کنند و ک  تیمحروم

 ها  انگیزه  مدیران  نمایندگی،  هزینه  تئوری  منظر  از  .ابد ی  یم   شیشرکت ها افزا  یاطلاعات مال

 رساندن حداکثر به جمله از دارند، شرکت منفی اطلاعات کردن پنهان برای زیادی دلای  و

  اطلاعات   انین  که  هنگامی.  قضایی  دعوی  های  نگرانی  از  فرار  و  خسارت  جبران  قراردادهای

  سهام   قیمت  شود،  نمی  منعکس  سهام  قیمت  در  و  شود  می  انباشته  طولانی  مدت  برای  منفی

 حال،  این  با.  دهد  می  تشکی   را   حباب  و   رود  می  بالاتر  شرکت  واقعی  ارزش  از  حد  از  بیش

 می  پخش   بازار   به   بلافاصله  اطلاعات   رفت،   فراتر  آستانه   از  منفی  اطلاعات   انباشت  که  زمانی

  نظر   طبق.  شود  می  ظاهر  سقوط  خطر  آن  از   پس  که   شود  می  حباب  ی    به  منجر  که  شود

  نمایندگی   بالای  های  هزینه  دلی   به  کننده  کنترل  سهامدار  ی   ،(1976)  مکلینگ  و  جنسن

  طلبانه   فرصت  اطلاعاتی،  نامتقارن  محیط  ی   در  خود  خصوصی  منافت  تعقیب  هدف  با  احتمالاً

قیمت    کمتر،  اطلاعاتی  تقارن  عدم  با  هایی  شرکت  بنابراین،.  کند  می  عم  ریس  سقوط 

ریس    کنندهتعیین عوام   مختلفی مطالعات. دهند می قرار خطر معرض  در را کمتری سهام

 مالی  گزارشگری  شفافیت عدم که  اندداده   گزارش  و  اندکرده   بررسی  را   سقوط قیمت سهام

  ریس  سقوط قیمت سهام   بر  گذارد،می   تأثیر  آژانس  هایهزینه بر  که   شرکتی،  حاکمیت  و
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استفاده می گذارد.می  تأثیر از روشهای گزارشگری   کنند که منعکس زمانی که مدیران 

کننده وضعیت دقیق شرکتشان نیست، مدیریت سود اتفاق میافتد. مدیریت سود زمانی رخ  

و   می استفاده کنند  از قضاوت در گزارشگری مالی  را طوری    معاملاتدهد که، مدیران 

گزارش تا  دهند  شودک  ترتیب  برخوردار  افراد  برخی  گمراهی  موجب  مالی   تیفیهای 

با توجه    دارد.  یمال  یگزارشگر  ندیهر بخش از فرا   تیف یبه ک  یبستگ  تاًینها  یمال  یگزارشگر

  و   حسابرسی  کیفیت  با  مالی  گزارشگری  شفافیت  به اهمیت موضوع به بررسی رابطه  عدم

 تهران می پردازیم .  بهادار اوراق بور  شرکت های قیمت سهام در  ریس  سقوط

 

 مبانی نظری و پیشینه پژوهش 

هاتون و  .  شود  می  تعریف  سود به   پایین  بسیار  قیمت  نسبت   به   ریس  سقوط قیمت سهام 

 توزیت  از  که  کنند  می  تفسیر  دار  دنباله  ریس   همان  را  تصادف  ریس (  2009)  1همکاران

 پذیرای  بیشتر  گذاران  سرمایه.  آید  می  دست  به  شود  می  استفاده  آمار  در  که  همانطور  نرمال

 دلی   به   سهام  قیمت  پاسخ  بنابراین،.  افزایش  تا  هستند  سهام  قیمت  سقوط  با  مرتبط  های  ریس 

  به   2ای   سرمایه  های  دارایی  گذاری  قیمت  سنتی  مدل  در.  است  نامتقارن  منفی  اطلاعات  افشای

 تنوع  طریق  از  ریس   شود،  می  گرفته  نظر  در  نرمال  توزیت  از  قیمتی  سود  نسبت  اینکه  دلی 

  نسبت  کند، می سقوط  سهام  قیمت که  زمانی واقعیت،   در حال،  این با. شود می توزیت بخشی

  طریق  از را مرتبط های ریس  فص  و  ح  که  شود، می منحرف منفی طور  به قیمت درآمد

  قیمت  سقوط یعنی(. 2007 ،3والدن و ابراگیموف) کند می دشوار گذاران سرمایه برای تنوع

  در   آن   وقوع  احتمال  و  است  بینی  پیش  غیرقاب   دار،  دنباله  ریس   نوعی  عنوان  به   سهام

 نسبت  به  منجر  بیفتد،  اتفاق  این  که  زمانی  حال،  این  با.  است  کم  اقتصادی  و  مالی  بازارهای

 های  مدل  و  پرتفوی  نظریه  بر  توجهی  قاب    تأثیر  بنابراین،.  شود  می  پایین  بسیار  درآمد  به  قیمت

وار منجر به   رفتار توده( .  4،2021دارد.) مارتانی و همکاران   اختیار  و  دارایی  گذاری  قیمت

 
1. Hatoun et al 
2. CAPM 
3. Ebragimov and Walden 
4 Martani et al 
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گذاری نادرست داراییها و شک  گیری پدیده حباب قیمت ها و پیامد آن سقوط قیمت    قیمت

دارایی قیمت  ازآنجاییکه  بود.  خواهد  بسیار   سهام  اقتصاد  در  منابت  تخصیی  بر  مالی  های 

و انحراف گسترده در بازار سرمایه منجر به عدم تخصیی    اختلالاثرگذار است، هرگونه  

 گزارش(  2012)  2هوانگ و همکاران  (.  1،2023بوکین لین و نان وو )بهینه منابت خواهد گردید  

 سال  از   متحده  ایالات  سهام  بازار  در  شده  فهرست  سهام  از  درصد  1  تنها  اگر  حتی  که  دادند

  برابر   دو   از.  بود  خواهد  بیشتر  روزانه   قیمت   درآمد  نسبت  میانگین  شوند،   حذف  2009  تا  1963

سهام،   که  دهدمی  نشان  این قیمت  سقوط   برای  هم  و  گذارانسرمایه  برای  هم  ریس  

 ،2008  مالی  بحران  طول  در   سهام   بازار   سقوط  از   پس .  است  جدی  توجه   مورد  هاشرکت

  ریس  سقوط قیمت سهام   کننده  تعیین  عوام   تحلی   و   تجزیه  روی  بر  مطالعات  از  بسیاری

 سقوط  کنندهتعیین  عوام   ریس  سقوط قیمت سهام،   مورد  در  قبلی  مطالعات.  شدند  متمرکز

 تئوری  نظر  از  را   سهام  ت   ت    ریس  سقوط قیمت سهام  یا  کردند  بررسی  را  سهام  بازار

  زیادی   مطالعات  عوام ،  این  بر  علاوه  اخیراً  حال،  این  با.  دادند   توضیح  دارایی  گذاریقیمت

  و   شرکتی  شفافیت  ویژه  به  و  نمایندگی  هزینه  جمله   از  شرکت  های  ویژگی  اثرات  مورد  در

سهام  و   سهام   قیمت  همزمانی  بر  شرکتی  حاکمیت قیمت  سقوط    شده   انجام   ریس  

 کیفیت بین منفی رابطه  ی ( 2009) همکاران  و هاتون (.3،2017است.)ارطغرول و همکاران 

  سرمایه  که  دریافتند(  2013)  ژانگ   و  آن.  کردند  پیدا   تصادف   خطر  احتمال  و   اطلاعات 

  احتکار   کاهش  با  را   سهام  قیمت  همزمانی  و   ریس  سقوط قیمت سهام   متعهد،  نهادی  گذاران

اص   طالب).دهندمی  کاهش  مدیریتی  بد  اخبار همکاران،  پور  در1400و  ریس     بازار،  ( 

  ویژگی  از  یکی  حال،  این  با.  کرد  تعریف  مختلفی  های  روش  به   توان  می  را  سقوط قیمت سهام 

  در  بیشتر  نوسانات  به  منجر  نهایت   در  که   است  منفی  اولگی  ریس  سقوط قیمت سهام،   های

  انجام   نامتقارن  نوسانات  یا  نامتقارن   توزیت  این  توضیح  برای  قبلی  مطالعات.  شود  می  منفی  بازده

  فرض   با  را  مالی  و  عملیاتی  مالی  اهرم  های  مدل  در  تغییرات  سنتی  مالی  های  تئوری.  است  شده

 
1 Boqin lin and Nawo 
2 Huang et al 
3 Erteghroul et al  
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  تعیین   عوام   عنوان  به  تصادفی  حباب   و   نوسانات  بازخورد  های  مکانیسم  نماینده،  گذار  سرمایه

 هایروش  اخیر  مطالعات  حال،   این  با.  کنند  می  گزارش  ریس  سقوط قیمت سهام  کننده

  عوام  .  اندداده   توسعه   منفرد  هایشرکت   هایویژگی  با   را  ریس  سقوط قیمت سهام   با  مرتبط

سهام  کننده  تعیین قیمت  سقوط    عام    مهمترین  اما  است،  گسترده   شرکت  سطح  ریس  

 می  اطلاعاتی  تقارن  عدم  باعث  که  است  نمایندگی  هزینه  قبلی  مطالعات  توسط  شده  پیشنهاد

  زیاد   گذاران  سرمایه  و  مدیران  بین  اطلاعاتی  تقارن  عدم  اگر  (.2015  ،1ژانگ   و  کیم. )شود

 دارای  که  مدیرانی.  شود  نمی  داده  تحوی   سرمایه  بازار  به   موقت  به  شرکت  منفی  اخبار  باشد،

 می  پنهان   و  انداختن  تاخیر  به   دستکاری،  را  اطلاعات   احتمالاً  هستند،  اطلاعاتی  های  مزیت

 مداوم  طور  به  مدیران  اگر  حتی   حال،  این  برسانند.با  حداکثر  به  را  خود  خصوصی  منافت  تا  کنند

  از   فراتر  را  منفی  اطلاعات  توانند  نمی  کنند،  انباشته   را  منفی  اطلاعات   افشای  تا  کنند  تلاش

  می  عبور  آستانه  از  منفی  اطلاعات  انباشت  که  هنگامی.  کنند  آوری  جمت   بحرانی  نقطه  ی 

  و   هاتون.  شود  می  سهام   قیمت  سقوط  به  منجر  و   شود  می  پخش  بازار  در  سرعت   به  کند،

  و   ریس  سقوط قیمت سهام  شرکتی،  حسابداری  شفافیت  عدم  بین  رابطه(  2009)  همکاران

 به  اختیاری  تعهدی  اقلام  مطلق  قدر  ساله  سه  متحرک  مجموع  از  استفاده  با  را  منفی  اولگی

  که   دهندمی  گزارش  آنها.  داد   قرار  مطالعه  مورد  مالی  گزارش  شفافیت  برای  ای  نماینده  عنوان

)  .هستند   سقوط  خطر  معرض  در  بیشتر  دارند،  تریمبهم  مالی  هایصورت  که  هاییشرکت

 (  1400میرزایی، و فروغی

اطلاعات مربوط به    انی در ب  یمال  یدقت و صحت گزارش ها  ،یمال  یگزارشگر  تیفیک

جر  اتیعمل خصوصا  انتظار  ینقد  یها  انیشرکت،  سرما  ،مورد  نمودن  آگاه  منظور   هیبه 

متشک  از    یندیبلکه فرا  ست،ین  ییمحصول نها   یفقط    یمال   یباشد. گزارشگر  یگذاران م

به   یبستگ  تاًینها  یمال   یگزارشگر  تیف یک  ،یشنهادیجزء است. براسا  ااراوب پ  نیاند

 ییپاسخگو  یمال   یدارد. هدف از ارائه گزارشگر  یمال  یگزارشگر  ندیا هر بخش از فر  تیفیک

ن ها  ازهایبه  خواسته  سازمان  یاطلاعات  یو  برون  کنندگان  اصل  یاستفاده  هدف   یاست. 

 
1. Kim and Xang 
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 یو عملکرد واحد تجار  تی بر وضع  یمال  یدادهایرو  یآثار اقتصاد  انیب  یمال   یگزارشگر

 ،یحسابدار  یاستانداردها  نیتدو  ئت یاست. براسا  نظر ه  یکم  به اشخاص خارج  یبرا

ها  یمال  یگزارشگر تنها شام  صورت  برگ  یمال  ینه  در  ها  ایابزارها    رندهی بلکه    ی روش 

سروکار دارند  یبا اطلاعات میمستق  ریغ ای میابزارها به صورت مستق  نیاست و ا یاطلاع رسان

  ی ها، بده ییدارا ت،درباره منابت شرک یاطلاعات یعنیشود.  یارائه م یحسابدار له یکه به وس

  ی گزارشگر  ینظر   میدر مفاه  رانیا   یحسابدار  یاستانداردها  نی تدو  تهی. کمرهیها، سود و غ

 ی مال  یتوسط استفاده کنندگان صورت ها  یاقتصاد  ماتیکند که اتخاذ تصم   یم  انیب  یمال

از   یکیش     یآن است.ب  تیوجه نقد و قطع  جادیجهت ا  یتوان واحد تجار   یابیمستلزم ارز

و   یگذار  هیمترتب بر سرما  یها  س یر  یگذار، بررس  هیسرما   ی  یدغدغه ها  نیتر مهم

 نیخاص است. بد  یگذار  هیسرما    یعدم ورود به    ایدر خصوص ورود و    یریگ  میتصم

  ی و برا  دهدیرا مدنظر قرار م   یستمات یرسیو غ   یستماتیس  یها  س یگذار ر  هیمنظور، سرما

هر   راهکارها   یکنترل  آنها  پ  بمناس  ییاز  در  گرفت  شیرا  و  خواهد  )مرادی 

و   هیگذار در زمان ورود به بازار سرما هیکه هر سرما ییها س ی از ر یکی (.1403همکاران،

بور  با آن دست وپنجه نرم خواهد کرد، ریس  سقوط قیمت سهام است. پژوهش ها نشان  

 دیخر  یصف ها  جادیموجب ا  تواندیشرکت م   ی  رامونیبد پ  ایوجود اخبار خوب و    دهد،یم

محافظه    یمال   یسهام شود. گزارش ها  متیاز حد متعارف در ق  شیب  راتییفروش و تغ  ایو  

  ت یاطلاعات خوب که بدون منبت هسخختند و هنوز به قطع  یشود تا افشخخاکارانه موجب می

تعو  دهی نرسخخخ به  آنها  تا زمان رخداد  بنابرا   فتدی ب  قیاند   ی ها  اسخخختیسخخخ  رودیانتظار م  نی؛ 

سبب شود که احتمال ریس  سقوط قیمت سهام    یمال  یها  رشگزا  هیمحافظه کارانه در ته

شرکتها در خصوص ریس  سقوط قیمت  یاجتماع تیمسئول  ی. بررسابد یکاهش  ندهیدر آ

نشان داد   زی(ن 2014و همکاران )  میتوسط ک  ،یمال  یگزارش ها  تیسهام و ارتباط آن با شفاف

کردن اخبار بد، موجب -پنهانبه   یتوسط شرکت ها و عدم تما شتری ب یمال تیشفاف تیرعا

  یمال  یگزارش ها  هیته  ریتأث   عموضو  نیشود .امی  مت یکاهش ریس  سقوط قیمت سهام ق

در ریس  سقوط قیمت سهام را    یمال  یگزارش ها  تیفیمحافظه کارانه و نقش ک  کردیبا رو
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 . دهدی نشان م

سازی وابستگی سقوط قیمت سهام با رویکرد  مدل( به بررسی  1403مظاهری و همکاران )

کاپولا   قیمت -تابت  ساختار  با  آن  ارتباط  و  شرطی  سهامگارچ  منطقی  پرداختند.   گذاری 

قیمت سهام و حبابیافته بین سقوط  نشان می دهد که  پژوهش  بر ساختار های  های مبتنی 

بهقیمت ندارد.  منطقی سهام رابطه معناداری وجود  دیگر در شرایط محیطی  عبارتگذاری 

هم  سهام  قیمت  سقوط  شرایط  ما،  حباب کشور  با  شک راستا  قیمتی  بر  های  مبتنی  گرفته 

 .باشدگذاری منطقی سهام نمیقیمت

نقش    با  خوانایی گزارشگری مالی و همزمانی قیمت سهام( به بررسی  1402برزگر و فقیه ) 

  1400تا    1393شرکت طی دوره    99اطلاعات   پرداختند.    ای مدیرعام تعدیلگر پوشش رسانه 

وتحلی  قرار گرفته است. همچنین، نتایپ بر مبنای اجزای محیط اطلاعاتی شام   مورد تجزیه

زایی خوانایی گزارشگری مالی به روش شده و درونعرضه و تقاضای اطلاعات توسعه داده 

2sls یافته است.  شده  کاهش آزمون  به  منجر  مالی  گزارشگری  خوانایی  که  داد  نشان  ها 

ای مدیرعام  بیشتر  هایی که پوشش رسانه زمانی قیمت سهام شده و این رابطه در شرکتهم

 . است، بارزتر بوده و آن را تقویت کرده است 

 ریحق الزحمه خدمات غ  ریتأث( در مطالعه ای به بررسی »1400یی )تختای و  رجب کرد

بر ک   یشر  یو دوره تصد  یحسابرس ها  یحسابرس  تیفیحسابر    رفتهیپذ  یدر شرکت 

حق الزحمه    ریتأث  یپژوهش بررس  نیهدف اد پرداختند.  شده در بور  اوراق بهادار تهران

شرکت    103در    یحسابرس  تیفیبا ک  حسابر    یشر  یو تداوم تصد  یحسابرس  ریخدمات غ

باشد که با استفاده  یم   1397-1393  یشده در بور  اوراق بهادار تهران در دوره زمان  رفتهیپذ

است. و بر    گرفتهمورد آزمون قرار    ییتابلو  ی ها  بر داده   یحداق  مربعات مبتن  ونیاز رگرس

  دهدیپژوهش نشان م اتیحاص  از آزمون فرض پیشده است، نتا نیتدو هیاسا  آن دوفرض

  پ یدارد، نتا یحسابرس تیف یو معنادار بر ک  رمثبتیتأث یحسابرس ریکه حق الزحمه خدمات غ

م  نیهمچن تصد  دهدینشان  تأث   یشر  یتداوم  ک  می مستق  ریحسابر   بر   تیفیومعنادار 

 دارد.  یحسابرس
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به(  1400و همکاران )  پور اص   طالب ارخش مؤسسات    ریتأث  یررس»ب  در مطالعه ای 

د  شده در بور  اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یدر شرکت ها  یحسابرس  تیفیبر ک  یحسابرس

نپرداختند.   حاضر  پژوهش  حسابرس  ریتأث  ز، یدر  مؤسسات  ک  یارخش    یحسابرس  تیفیبر 

 تیلغا  1386  یپژوهش حاضر در بازه زمان  یبرا  ی. نمونه انتخابردیگی  قرار م  یمورد بررس

 یشرکت دارا  68حسابر  و    ضیشرکت بدون تعو  98شرکت بود که    166تعداد    1393

برا  ضیتعو پژوهشگران  بودند.  مع  یرسحساب  تیفیک  یحسابر   تداوم    ار، یسه  بند  وجود 

را انتخاب کردند    یسنوات  لاتیو تعد  یاریاخت  یاقلام تعهد  ،یدر گزارش حسابرس  تیفعال

نتا از تجز   پیکه  برا   ی و تحل  هیحاص   ها  ها  یداده  تنها    ،یانتخاب  ینمونه  نه  نشان داد که 

دوره   شدن  ینکرده بلکه طولان  دایپ  شیحسابر  افزا   ضی در هنگام تعو  یحسابرس  تیفیک

هر سه   یبرا  جهی نت  نیگردد. ا  یم   یحسابرس  تیفیحسابرسان منجر به بهبود ک  یتصد  یها

 بود.  کسانی یمورد بررس اریمع

 گزارشگری   در  شرطی  کاری  محافظه  بین  ارتباط  بررسی  به(  1400)  میرزایی  و  فروغی

.  پرداختند تهران بهادار اوراق  بور  در سهام قیمت آتی ریس  سقوط قیمت سهام و مالی

  معکو    رابطه   ریس  سقوط قیمت سهام  و  شرطی  کاری  محافظه  بین  که  داد  نشان  ها  یافته

  دارد   وجود  اطلاعاتی  توانایی  عدم  گذاران  سرمایه  و  مدیران  بین  که  شرایطی  در  و   دارد  وجود

 . است بیشتر ریس  سقوط قیمت سهام کاهش  جهت شرطی کاری محافظه توانایی

بر    رانیمد   یاخلاق  یرفتارها  ی ضعفبررس  به  ،  یپژوهش  ( در2022)  1مرادی وهمکاران 

 134متشک  از  یبا استفاده از نمونه ا یمال یگزارشگر تیفیریس  سقوط قیمت سهام و ک

نتا پرداختند  1399تا    1397شده در بور  اوراق بهادار تهران از سال    رفتهیشرکت پذ   پ ی. 

در شرکت ها ریس  سقوط قیمت سهام را    رانیمد  ی اخلاق  یرفتارهاضعف  نشان داد که  

همچن  یم  شیافزا م  نی دهد.  رفتارها  ینشان   ت یفیک  زین  رانیمد  یاخلاق  یدهد که ضعف 

 .دهد یرا کاهش م یمال  یگزارشگر

 
1. Moradi et al 
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ویلیامسون  به »2021)  1پین و  /    یمال  ری متقاب  مد  تی ریمد  ریتأث  یبررس( در مطالعه ای 

  زان یم  ایکند که آ  یم  یمطالعه بررس  نیاید پرداختند.  حسابرس  تیفیبر ک  یشرکت حسابرس

گذارد    یم  ریتأث  یحسابرس  تیفیبر ک  یمال  ریو مد  یمؤسسه حسابرس   ی  ن یب  یروابط حرفه ا

 تیفیبا ک  مدیر مالی  متقاب   یشرکت حسابرس  یاز آن است که تصد  یحاک  پی. نتاریخ  ای

  رات یتأث نیااست.  ترنییپا  ،شودمی یر یگازهاند یاریاخت یاقلام تعهد زانیکه با م یحسابرس

فرع   یدر   شرکت  ینمونه  بالاتر  ییهااز  سطوح  نگ  یکه    ی شرکت  تیحاکم  یهایراناز 

مربوط به ارخش مؤسسه    یها  استیس  یبرا  ییامدهایها پ  افتهی  نیاند. ادارند، متمرکز شده

  ی ابیدر هنگام ارز  دیبا  هاکنندهمیکه تنظ  دهدینشان م  پیدارد. به طور خاص، نتا  یحسابرس

 ،یمؤسسه حسابرس  یتصد  یربنای روابط ز  ریسا  ،یارخش مؤسسه حسابرس  یهایمشخط

 .رندیدر نظر بگ رد،یگیشک  م یو پرسن  مشتر یمؤسسه حسابرس نیکه ب یمانند روابط

ریس     و  حسابداری  کاری   محافظه  بین  ارتباط  بررسی  به(  2020)  2همکاران   و  کوسندیس

  ای  رابطه   که  دهد  می  نشان  نتایپ  پرداختند  آمریکا  بور   های  شرکت   سقوط قیمت سهام 

  وجود   آینده  در   سهام   قیمت  سقوط  خطر   با  غیرمشروط  و  مشروط  کاری  محافظه  و  بین  منفی

 . دارد

  قیمت   های  جهش  و   ها   سقوط   روی   بر  رسانه   خبری  پوشش   اثر   بررسی(  2020)  3آمان

  با   قیمت   سقوط  تازه  که   دهدمی  نشان  نتایپ.  پرداخت  ژاپن   بور   های  شرکت  در  سهام 

 زیاد  هایگزارش  که  داد  نشان  هایافته  این  یابدمی  افزایش  آن  فصلی  تمرکز  و  ایرسانه   پوشش

  آن  اخبار به  نسبت بازار در بزرگ بسیار های  واکنش سرعت شرکت ی  مورد در ایرسانه 

  سهام   قیمت  تجهیز  بر  ایرسانه  پوشش  مثبت  تأثیر  بر  مبنی  شواهدی  هراند  شود  می  شرکت

 نشد  مشاهده

  ریس  سقوط قیمت سهام  و قیمت همزمانی بین ارتباط بررسی به( 2020) 4ژانگ و آن

  هر   که  دهد  می  نشان  نتایپ.  پرداختند  آمریکا  بور   های  شرکت  در   نهادی  گذاران  سرمایه

 
1.Payne & Williamson 
2. Kosendis et al  
3. Aman 
4. Ann and Xang 
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 شرکت در نهادی مالکیت  و منفی رابطه سهام قیمت سقوط خطر و قیمت همزمانی متغیر دو

 تا  دارند  تجارت  بر  بیشتر  تمای   که  گذرا  نهادی  گذار  سرمایه  مورد  در  رابطه  این  و  دارند  ها

 .باشد می مثبت نظارت،

 مدل مفهومی تحقیق

 
 ( 1،2020)سو جون و همکاران  

 

 فرضیه های تحقیق  

 : فرضیه اصلی 

با  گزارشگری  شفافیت  عدم سهام  و  حسابرسی  کیفیت  مالی  قیمت  سقوط    در   ریس  

 تهران رابطه دارند. بهادار اوراق بور  شرکتهای

 : فرضیه های فرعی 

 رابطه دارد. ریس  سقوط قیمت سهامی با مال یگزارشگر تیشفاف عدم

 ی رابطه دارد.حسابرس تیفیکی با مال یگزارشگر تیشفاف عدم

 
1. Soujon et al 
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 روش پژوهش 

 ن یخاص شرکت را تخم  یریس  سقوط قیمت سهام، ابتدا بازده هفتگ  یر یاندازه گ  یبرا

تاث  میزن  یم م  ریکه  آن حذف  از  و   یبازار  بازار ان  مدل  با  مطابق  به طور خاص،  شود. 

  jسهام شرکت منفرد    rjt+1 ی(، از بازده هفتگ1معادله )  ر،یز  ونی(، رگرس2001همکاران. )

در دوره قب    rmtبازار  یکند و از شاخی ارزش  یم تفادهوابسته اس ریبه عنوان متغ tدر زمان 

مستق  شاخی بازار وزن دار    ریکند. متغ  یوابسته استفاده م  ریو در دوره بعد به عنوان متغ

ها  یارزش بعد برا  یدر دوره  و  غ  یقب   بازده هفتگ  رهمزمانیکنترل معاملات  برآورد    یو 

 خاص شرکت گنجانده شده است.

 
از معادله )  ماندهیباق بنابرا  بی ار  اریبس  تیتوز  یدارا   i,t(  1برآورد شده   یبرا  ن،یاست. 

و سپس مقدار  میکن یاضافه م i,t  ماندهیرا به عبارت باق 1 باً،یمتقارن تقر تیتوز  ی  یتشک

( 2خاص شرکت نشان داده شده در معادله )  یرا به عنوان بازده هفتگ  Wj,t  یعیطب  یتم یلگار

 . م یکن یم فیتعر ریز تبه صور

 
خاص شرکت    یمطالعه، سه ریس  سقوط قیمت سهام با استفاده از بازده هفتگ  نیدر ا

Wj,t  نیتخم  ( معادله  گ2زده  اندازه  اول  یری(  سهام،    ریمتغ  نیشد.  قیمت  سقوط  ریس  

CRASH  ،است که اگر شرکت ریس  سقوط قیمت سهام را تجربه    ی ساختگ  ریمتغ   ی

  یهفتگصورت صفر است. به طور خاص، اگر بازده    نیا  ریاست، اما در غ  ریمتغ   یکند،  

منف  tخاص شرکت در سال   از مقدار  از ضرب    یکواکتر  انحراف    3.09بدست آمده  در 

توز  نیانگیم  اریمع هفتگ  تیارزش  کل  یبازده  دوره  در طول  شرکت  آنگاه    یخاص  باشد، 

م گرفته  نظر  در  ق  یشرکت  سقوط  است.  کرده  تجربه  که  بنابرا  متی شود   ریمتغ  ن،یسهام 

CRASH  خاص شرکت    یاند بازده هفتگ  ای   ی  یشرکت  گراست که ا  یساختگ  ریمتغ   ی
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م   3.09را تجربه کند که حداق    از  استاندارد کمتر    ن یسال مع   یآن در    نی انگیانحراف 

انحراف استاندارد    یصورت صفر است. برش    نی ا  ریو در غ  1مقدار    یداشته باشد، دارا

کم    اریبس  یت بازده هفتگیتوز   یکل   نیانگیتر از م  نپایی  ٪0.1  یفراوان  رایانتخاب شد ز  3.09

 است.

سهام    س یر  اریمع  نیدوم قیمت  متغسقوط  سهام)    ری،  بازده  منفی    اولگی 

NCSKEW)  ،م  وستهیپ  ریمتغ   ی که  م  س یر   زانیاست  نشان  را  اگر  دهد یتصادف   .

سهام   قیمت  سقوط  بازده هفتگ   یریس   باشد،  بالا  به    یشرکت خاص  شرکت  خاص 

بنابرا  یم  رییسمت اپ تغ باشد،    دیخاص شرکت شد  یبازده هفتگ  یاگر اولگ  ن،یکند. 

گرفته   نظر  در  بالا  سهام  قیمت  سقوط  متغ  یمریس   همکاران،  و  گفته ان  بنابر   ریشود. 

بازده سهام) عنوان اولگ(NCSKEW  اولگی منفی  تعر  یمنف  ی،به  و با    فیشرکت  شد 

 (. 1،2001ان و همکارانشد. ) یر یگاندازه ریاستفاده از معادله ز

 
  یبازده هفتگ  Wاست و    tخاص شرکت در سال    یتعداد مشاهدات در بازده هفتگ  n  ریمتغ

  ی برا  یمقدار منف   ی  ر،یتفس  یراحت  ی( است. برا2خاص شرکت برآورد شده در رابطه )

در نظر گرفته شد که    ریتفس  نی، با در نظر گرفتن ا(NCSKEW  اولگی منفی بازده سهام)

ریس  سقوط   ار یمع  نیسوماست.    شتری باشد، خطر سقوط ب  شتریب  یمنف  یهر اه مقدار اولگ

بالا)  ریقیمت سهام، متغ به  ب(DUVOL  نوسانات رو  نامتقارن  نوسانات  عنوان  به  بازده   نی، 

منف و  گ  یمثبت  اندازه  گ  یریسهام  اندازه  منظور  به  بالا)   ریمتغ  یریشد.  به  رو    نوسانات 

DUVOL)منفرد هر سهام    ی،  بازده هفتگj  ( "نییپا"  ی)هفته ها  یهفتگ  ینمونه ها  یدارا

بالاتر از بازده    یهفتگ  ی( و نمونه ها"نییپا"  یسالانه بازده سهام )هفته ها  نیانگیکمتر از م

)  نیانگیم سهام  سوم"بالا  "سالانه  هفته(.  تقس  اریمع  نی(.  با  سهام  قیمت  سقوط   میریس  

  سالانه   سهام   بازدهمتوسط    ریخاص شرکت ز  یانحراف استاندارد گروه نمونه با بازده هفتگ

 
1. Chen et al 
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بازده سهام    نیانگیخاص شرکت بالاتر از م  هفتگی   بازده   با نمونه  گروه   استاندارد  انحراف  بر

 سالانه به دست آمد.

 
فرض  ریمتغ ا  هیمستق   شفاف  قی تحق  نیاول  مجموع    یمال  یگزارشگر  ت یعدم  است. 

تعهد  3متحرک   اقلام  مطلق  قدر  قب   گ  یبرا  یاریاخت  یسال  شفاف  یریاندازه    ت یعدم 

( را  2005و همکاران )  یشود. و ما مدل همسان عملکرد کوتار  یاستفاده م  یمال   یگزارشگر

 . م ی( اتخاذ کرد3) ابطهطبق ر یاریاخت یاقلام تعهد نیتخم  یبرا

 
با کمتر   یعیصنا  ،یاریاخت   یاقلام تعهد  نیهنگام تخم  یر یاندازه گ  یکاهش خطاها  یبرا

متحرک    20از   مجموع  شدند.  گذاشته  کنار  سال صنعت  در  مطلق   3نمونه  قدر  قب   سال 

  ی قدر مطلق اقلام تعهد  یشود. سطح بالا   ی[ گرفته م1  هی]فرض  دییتأ  ی( برا3معادله )  ماندهیباق

 بالا است. یمال یگزارشگر تیدهد که عدم شفاف ینشان م یاریاخت

 یبه طور قاب  توجه  یمال   یگزارشگر   تیعدم شفاف  ایکند که آ  یم  یمطالعه بررس  نیا
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 م یکن   یم  یبررس  نی. در مقاب ، ما همچنریخ  ایدهد   یم  شیرا افزاقیمت سهام  سقوط    ریس 

بازده    از   نی. بنابراریخ  ایدهد    یرا کاهش م  سهام   سقوط   ریس بهتر    یحسابرس  ت یفیک  ایکه آ

 س  ی که نشان دهنده ر  هفتگی خاص شرکت، اولگی منفی بازده سهام و نوسانات رو به بالا

سهام قیمت  متغ  سقوط  عنوان  به  متغ  یرهایهستند  شد.  استفاده  شفافیت   ریوابسته    عدم 

متغFRO)  یمال  یگزارشگر و  حسابداری)   ری(  متغ(Big 4کیفیت  همراه  در   ریبه  کنترل 

 یی ( قرار گرفتند. از آنجا6)  ~(  4معادلات )  ونیمدل رگرس   یتشک  یمستق  برا   یرهایمتغ

( بر 4است، معادله )  یساختگ  ریمتغ   ی  (  CRASHریس  سقوط قیمت سهام)  ریکه متغ

  ون یرگرس ی( مدل ها6( و )5که معادلات ) یاست، در حال  یلجست ونیرگرس  یاسا  

 هستند.  یخط

 
 نیا  بی، ضر 1  نجا،یهستند. در ا  BIG4و    FROمطالعه    نیمورد علاقه در ا  یرهایمتغ

فرض  ونیرگرس  بیضر  رها،یمتغ که  است  تأ  هیعلاقه  بنابرا  یم  دیی را  ضر  ن،یکند.    ب یاگر 

FRO  ،1  تیشفاف  شیکه با افزا  دهدینشان م   نیباشد، ا  داریمعن  یمقدار مثبت آمار   ی 

[ مطابقت  1  هیکه با ]فرض   ابدییم  شیاندازه ریس  سقوط قیمت سهام افزا  ،یمال  یگرگزارش

 یمقدار منف   ی  BIG4 1  بیمستق ، اگر ضر  ریمتغ   یبه عنوان    BIG4دارد. با گنجاندن  

اندازه ریس  سقوط   ،یحسابرس  تیفیک  شیکه با افزا   دهدینشان م   نیباشد، ا  داریمعن  یآمار
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 است.  ار[ سازگ2 هیکه با ]فرض ابدییشده کاهش م یقیمت سهام شرکت حسابرس

شود که بر    یرا شام  م  ییرهایی( متغ2001کنترل، ان و همکاران )  یرهایعنوان متغ  به

کنند تا    یرا به مدل اضافه م  SIZE  ریگذارند. ابتدا متغ  یم  ریتأث  سقوط قیمت سهام  س یر

و    دینوسانات بدون ق  یارزش بازار، و بزرگ  یعیطب  تمیلگار  -اندازه شرکت را کنترل کنند  

کل بازده  به  SIGMA)  یشرط  م  ریمتغ   ی  عنوان(  ما  است.  شده  گنجانده   ن یانگیکنترل 

شام    نی. ما علاوه بر امیخاص شرکت را وارد کرد  ی( بازده هفتگRETسالانه )  یحساب

براROAها )  ییبازده دارا نسبت  MBارزش شرکت )  نیکنترل عملکرد، و همچن  ی(  ( و 

 . م یشو ی( مLEV) یبده

 

 جامعه آماری، حجم نمونه و روش نمونه گیری  

شده در بور  اوراق بهادار   رفتهیپذ  یشرکت ها  هیشام  کل  قیتحق  نیا  یجامعه آمار

بنا بر اعلام سا  1400-1390  یدوره زمان  یتهران ط   ه یبور  تهران کل  یرسم  تیاست که 

 ی بوده اند. برا   یگروه صنعت  37شرکت در    458شام     1400شده تا سال    رفتهیپذ  یشرکت ها

غربالگر از روش  نمونه  استفاده شده است.به ای)حذف  یانتخاب  وجود   اریمع  5منظور    نی( 

 :دارد

سال    انیشده و تا پا  رفتهیدر بور  اوراق تهران پذ   1390قب  از سال    دیشرکت با (1

 .در بور  فعال باشد 1400

آن به    ینداده باشد و س  مال  یسال مال  رییتغ  1400تا    1390  یسالها  یشرکت ط (2

 .شود یاسفند ماه منته انیپا

دارا (3 برا  تیفعال  یشرکت  ماهانه  بازده  محاسبه  امکان  و  بوده  وجود    یمستمر  آن 

 .داشته باشد

 .نباشد یمال یها یواسطه گر ای یگذار هیسرما یشرکت در گروه شرکت ها (4

 شرکت در دستر  باشد. ازیاطلاعات مورد ن (5
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 روش و ابزار گردآوری داده ها 

شوند؛دسته اول مربوط به    یم  میبه دو دسته تقس  یمنابت اطلاعات  قیتحق  نیجهت انجام ا

پ  قیتحق  اتیادب م  نهیشیو  ا  یآن  از منابت کتابخانه  و    یو خارج  یداخل  ،مجلاتیشود که 

شود،دسته دوم منابت مربوط به جمت  نامه ها استفاده می انیو پا مقالات ، یاطلاعات یها گاهیپا

  یسازمان بور  و اوراق بهادار تهران و سامانه جامت اطلاعات  تیداده هاست که به سا یآور

نرم افزار مورداستفاده .  شود  یم یو گردآور  هیته  نیرهاورد نو  یآن و نرم افزار اطلاعات مال

تجز تحل  هیجهت  ها،     یو  ها  Eviews 10داده  آزمون   یاست.آزمون  استفاده،  مورد 

 . باشد یم ونیو رگرس یهمبستگ

 

 یافته های پژوهش 
 : خلاصه اطلاعات متغیر های تحقیق و نقش آنها در مدل 1جدول 

 نقش متغیر در مدل  نماد نام متغیر 

 ریس  سقوط قیمت سهام 

CRASH 

 NSKEW وابسته 

DUVOL 

 وابسته  BIG4 کیفیت حسابرسی 

 مستق   FRO عدم شفافیت گزارشگری مالی 

 کنترلی  SIZE شرکت اندازه 

 کنترلی  SIGMA یانحراف استاندارد بازده هفتگ

 کنترلی  RET سالانه  یحساب نیانگیم

 کنترلی  MTB نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری 
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 کنترلی  LEV اهرم مالی 

 کنترلی  ROA بازده دارایی 

 
 جدول شاخص های توصیفی و آزمون نرمال برای متغیر های تحقیق - 2جدول 

 منبت :محاسبات تحقیق 

 

جدول   در  که  م  2همانگونه  ق  س یر"  CRASH  ریمتغ  میکن  یمشاهده   متیسقوط 

متغ  "سهام عنوان  رگرس  ریبه  مدل  م0.479253    نیانگی م   یدارا   قیتحق  یونیوابسته    انهی، 

  ی، اولگ0.499829   اری، انحراف مع0.000000  می نمی، م1.000000    ممی، ماکس0.000000

 یم  0.000  یدار  یو احتمال معن160.6686، آماره جارک  1.006899   یدگی، کش0.083059

 میانه  میانگین  
ماکسیم 

 م
 مینمیم 

انحراف  

 معیار
 چولگی

کشید 

 گی 

آماره  

 جارک

احتمال معنی 

 داری

CRA

SH 

0.479

253 

0.000

000 

1.000

000 

0.000

000 

0.4998

29 

0.083

059 

1.006

899 

160.66

86 
0.000000 

NSK

EW 

-

0.814

66 

-

0.314

3 

14.90

166 

-

15.02

9 

4.0617

95 

-

0.143

67 

6.451

873 

481.91

91 
0.000000 

DUV

OL 

0.267

530 

0.237

528 

0.782

215 

0.032

267 

0.1746

54 

0.810

799 

2.921

992 

105.86

58 
0.000000 

BIG4 
0.619

295 

1.000

000 

1.000

000 

0.000

000 

0.4858

12 

-

0.491

37 

1.241

443 

163.00

82 
0.000000 

FRO 
0.001

178 

-

0.011

32 

0.997

867 

-

0.599

82 

0.1798

67 

1.429

799 

9.113

021 

1829.4

44 
0.000000 

SIZE 
14.82

138 

14.58

517 

21.32

763 

10.67

149 

1.6194

98 

0.870

842 

4.112

584 

171.56

41 
0.000000 

SIG

MA 

0.213

506 

0.182

267 

0.721

165 

0.019

720 

0.1447

66 

1.053

400 

3.683

591 

197.05

39 
0.000000 

RET 
0.872

558 

0.292

237 

15.43

139 

-

0.805

61 

1.6927

26 

3.288

875 

18.43

851 

11311.

52 
0.000000 

MTB 
3.778

993 

2.711

631 

15.96

954 

0.827

970 

2.9588

97 

1.789

125 

6.017

624 

880.04

87 
0.000000 

LEV 
0.535

135 

0.539

889 

1.058

784 

0.031

431 

0.1981

60 

-

0.221

77 

2.481

412 

18.704

09 
0.000087 

ROA 
0.159

195 

0.131

868 

0.830

346 

-

0.293

71 

0.1508

60 

0.764

942 

3.591

694 

108.07

43 
0.000000 
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 یونیوابسته مدل رگرس ریبه عنوان متغ  "سهام مت یسقوط ق س یر" NSKEW ریمتغ  باشد.

- 15.029  مینمی، م14.90166    ممی، ماکس-0.3143   انهی، م-0.81466    نی انگیم   یدارا   قیتحق

مع  ، اولگ4.061795   اریانحراف  کش-0.14367   ی،  جارک  6.451873   یدگی،  آماره   ،

 متیسقوط ق  س ی ر"  DUVOL  ریمتغ  باشد.  یم  0.000  یدار  یو احتمال معن  481.9191

متغ  "سهام عنوان  رگرس  ریبه  مدل  م0.267530    نیانگی م   یدارا   قیتحق  یونیوابسته    انهی، 

    ی، اولگ0.174654   اری، انحراف مع0.032267   می نمی، م0.782215    ممی، ماکس0.237528

 یم  0.000  یدار  یو احتمال معن105.8658، آماره جارک  2.921992   یدگی، کش0.810799

  یدارا قیتحق یونیوابسته مدل رگرس ریبه عنوان متغ "یحسابرس تیفیک" BIG4 ریمتغ باشد.

، انحراف 0.000000  مینمی ، م1.000000     ممی، ماکس1.000000   انهی، م0.619295     نیانگیم

و    163.0082، آماره جارک  1.241443   یدگی ، کش-0.49137-   ی، اولگ0.485812   اریمع

 باشد.  یم 0.000 یدار یاحتمال معن

 

 فرضیه های تحقیق 

  با   سقوط  ریس   و  حسابرسی  کیفیت  مالی با  گزارشگری  شفافیت  عدم فرضیه اصلی: 

 تهران رابطه دارند. بهادار اوراق بور  شرکتهای

 رابطه دارد. سقوط س یری با مال یگزارشگر تیشفاف عدم اول:  فرضیه فرعی

 

 ( 1- 1مدل )
𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 ( 2- 1مدل )

𝑁𝑆𝐾𝐸𝑊𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 ( 3- 1مدل )

𝐷𝑈𝑉𝑂𝐿𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
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 یفرع  هیفرضمعنی دار شود آنگاه     β1در صورتی که پس از براورد مدل فوق ضریب  

 مورد حمایت قرار خواهد گرفت. اول

 

 ی رابطه دارد.حسابرس تیفیکی با مال یگزارشگر تیشفاف عدم دوم:  فرضیه فرعی

 
𝐵𝐼𝐺4𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 یفرع  هیفرضمعنی دار شود آنگاه     β1در صورتی که پس از براورد مدل فوق ضریب  

 مورد حمایت قرار خواهد گرفت. دوم

 

برای آزمون این فرضیه ها از مدل زیر بهره گیری شده است در صورتی که در برازش  

  معنی دار شود آنگاه فرضیه ها مورد حمایت قرار خواهد گرفت.β1مدل فوق ضریب 

 (  1- 1مدل )

𝐶𝑅𝐴𝑆𝐻𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 ( 1-1نتایج حاصل از مدل ) - ۳جدول

 ضرایب  متغیرها
خطای  

 معیار
 آماره 

سطح  

 معناداری

 عرض از مبدا 
 

0.721610 0.204631 3.526400 0.0004 

عدم شفافیت گزارشگری 

 مالی 
FRO 0.057754 0.086558 2.667224 0.0048 

 SIZE شرکت اندازه 
-

0.020156 
0.013115 

-

1.536866 
0.1247 

انحراف استاندارد بازده 

 SIGMA 0.077610 0.124918 0.621289 0.5346 یهفتگ

 RET 0.018041 0.008296 2.174745 0.0299 سالانه  یحساب نیانگیم

 MTBنسبت ارزش بازار به 
-

0.001222 
0.006315 

-

0.193440 
0.8467 
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 ارزش دفتری 

 LEV 0.068838 0.121535 0.566403 0.5713 اهرم مالی 

 ROA بازده دارایی 
-

0.015565 
0.164050 

-
0.094879 

0.9244 

 شاخص های مدل 

 0.817104 ضریب تعیین تعدی  شده 0.899040 ضریب تعیین

 1.961713 دوربین  واتسون  F 10.93295آماره 

  0.000000 معناداری

 منبت :محاسبات تحقیق 

 

 (:  1-1برای فرضیه فرعی اول )  تحلی  نتایپ حاص  از مدل

H0= دارد. نسقوط رابطه  س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

H1= سقوط رابطه دارد. س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

- 1(  ضرایب رگرسیونی براورد شده برای مدل فرضیه فرعی اول )3) با توجه به جدول

 0.057754( برابر  FRO)  یمال  یگزارشگر  تیعدم شفاف( مشاهده می شود که ضریب متغیر  1

بدست آمده است لذا با توجه به اینکه این مقدار از سطح  0.0048و سطح معنی داری معادل  

  ت یعدم شفاف  نیبکه   است، کمتر می باشد لذا این فرضیه) صفر (  0.05آلفای تحقیق که برابر  

  ن یبیعنی می توان گفت که    .، رد می شودسقوط رابطه ندارد  س یبا ر  یمال   یگزارشگر

 وجود دارد.ی و مثبت رابطه معنادار سقوط س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف

دار بودن ک  این مدل با توجه به این که مقدار احتمال معناداری آزمون در بررسی معنی

دار  معنی  %95( با اطمینان  >P-Value  05/0باشد )تر میکوا   0/ 05از     Fتحلی  واریانس  

درصد از تغییرات   89شود. ضریب تعیین مدل نیز گویای آن است که  بودن ک  مدل تایید می

گردد. که مقدار بسیار مناسبی می باشد.  همچنین  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

نتایپ برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5دارد که در محدوده مناسب  1.96آماره با مقدار 
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برای آزمون این فرضیه ها از مدل زیر بهره گیری شده است در صورتی که در برازش  

  معنی دار شود آنگاه فرضیه ها مورد حمایت قرار خواهد گرفت.β1مدل فوق ضریب 

 (  2- 1مدل )

𝑁𝑆𝐾𝐸𝑊𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 ( 2-1نتایج حاصل از مدل ) - 4جدول

 ضرایب  متغیرها
خطای  

 معیار
 آماره 

سطح  

 معناداری

 عرض از مبدا 
 

-

2.502619 
1.374283 

-

1.821036 
0.0689 

عدم شفافیت گزارشگری 

 مالی 
FRO 0.399035 0.728785 2.547535 0.0041 

 SIZE 0.168994 0.089030 1.898182 0.0580 شرکت اندازه 

انحراف استاندارد بازده 

 SIGMA یهفتگ
-

1.331855 
0.872343 

-

1.526757 
0.1272 

 RET سالانه  یحساب نیانگیم
-

0.521911 
0.073198 

-

7.130090 
0.0000 

نسبت ارزش بازار به 

 MTB 0.065214 0.050067 1.302528 0.1931 ارزش دفتری 

 LEV اهرم مالی 
-

0.702205 
0.841205 

-

0.834761 
0.4041 

 ROA 0.177301 1.185145 0.149603 0.8811 بازده دارایی 

 شاخص های مدل 

 0.541065 ضریب تعیین تعدی  شده 0.626047 ضریب تعیین

 2.106368 دوربین  واتسون  F 7.385211آماره 

  0.000000 معناداری

 منبت :محاسبات تحقیق 

 

 (:  2-1برای فرضیه فرعی اول )  تحلی  نتایپ حاص  از مدل

H0= دارد. نسقوط رابطه  س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 



 1404 تابستان، 6شماره ، 2دوره ، های اسلامیحسابرسی و تأمین مالی در محیط  ،حسابداری.............................................................. 100

H1= سقوط رابطه دارد. س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

(  2-1( ضرایب رگرسیونی براورد شده برای مدل فرضیه فرعی اول ) 4با توجه به جدول )

 0.399035( برابر  FRO)  یمال  یگزارشگر  ت یعدم شفافمشاهده می شود که ضریب متغیر  

بدست آمده است لذا با توجه به اینکه این مقدار از سطح  0.0041و سطح معنی داری معادل   

  ت یعدم شفاف  نیبکه   است، کمتر می باشد لذا این فرضیه) صفر (  0.05آلفای تحقیق که برابر  

  ن یبیعنی می توان گفت که    .، رد می شودسقوط رابطه ندارد  س یبا ر  یمال   یگزارشگر

شفاف ر  یمال  یگزارشگر  ت یعدم  معنادار سقوط  س یبا  مثبت  رابطه  و  دارد. ی  در    وجود 

دار بودن ک  این مدل با توجه به این که مقدار احتمال معناداری آزمون تحلی  بررسی معنی

دار بودن معنی  %95( با اطمینان  >P-Value  0/ 05باشد )تر میکوا   05/0از     Fواریانس  

تایید می نیز گویای آن است که  ک  مدل  تعیین مدل  تغییرات   62شود. ضریب  از  درصد 

گردد. که مقدار بسیار مناسبی می باشد.  همچنین  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

نتایپ برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5دارد که در محدوده مناسب  2.10آماره با مقدار 

برای آزمون این فرضیه ها از مدل زیر بهره گیری شده است در صورتی که در برازش  

  معنی دار شود آنگاه فرضیه ها مورد حمایت قرار خواهد گرفت.β1مدل فوق ضریب 

 (  3- 1مدل )

𝐷𝑈𝑉𝑂𝐿𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 در جدول زیر مدل فوق مورد برازش قرار گرفته است.
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 ( ۳-1نتایج حاصل از مدل ) - 5جدول

 ضرایب  متغیرها
خطای  

 معیار
 آماره 

سطح  

 معناداری

 عرض از مبدا 
 

-

0.026418 
0.024015 

-

1.100056 
0.2717 

عدم شفافیت گزارشگری 

 مالی 
FRO 0.004356 0.007860 3.554193 0.0096 

 SIZE 0.003930 0.001540 2.551615 0.0109 شرکت اندازه 

انحراف استاندارد بازده 

 SIGMA 1.007807 0.018607 54.16136 0.0000 یهفتگ

 RET سالانه  یحساب نیانگیم
-

0.000933 
0.000841 

-

1.109827 
0.2674 

نسبت ارزش بازار به 

 ارزش دفتری 
MTB 0.001906 0.000566 3.366382 0.0008 

 LEV اهرم مالی 
-

0.025361 
0.014170 

-

1.789804 
0.0739 

 ROA 0.067756 0.018700 3.623410 0.0003 بازده دارایی 

 شاخص های مدل 

 0.908397 ضریب تعیین تعدی  شده 0.909348 ضریب تعیین

 1.809621 دوربین  واتسون  F 956.7232آماره 

  0.000000 معناداری

 منبت :محاسبات تحقیق 

 

 (:  3-1برای فرضیه فرعی اول )  تحلی  نتایپ حاص  از مدل

H0= دارد. نسقوط رابطه  س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

H1= سقوط رابطه دارد. س یبا ر یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

(  3-1( ضرایب رگرسیونی براورد شده برای مدل فرضیه فرعی اول ) 5با توجه به جدول )

 0.004356( برابر FRO)  یمال یگزارشگر تیعدم شفافمشاهده می شود که ضریب متغیر 

بدست آمده است لذا با توجه به اینکه این مقدار از سطح  0.0096و سطح معنی داری معادل   

  ت یعدم شفاف  نیبکه   است، کمتر می باشد لذا این فرضیه) صفر (  0.05آلفای تحقیق که برابر  
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  ن یبیعنی می توان گفت که    .، رد می شودسقوط رابطه ندارد  س یبا ر  یمال   یگزارشگر

شفاف ر  یمال  یگزارشگر  ت یعدم  معنادار سقوط  س یبا  مثبت  رابطه  و  دارد. ی  در    وجود 

دار بودن ک  این مدل با توجه به این که مقدار احتمال معناداری آزمون تحلی  بررسی معنی

دار بودن معنی  %95( با اطمینان  >P-Value  0/ 05باشد )تر میکوا   05/0از     Fواریانس  

تایید می نیز گویای آن است که  ک  مدل  تعیین مدل  تغییرات   90شود. ضریب  از  درصد 

گردد. که مقدار بسیار مناسبی می باشد.  همچنین  توسط متغیرهای وارد شده در مدل تبیین می

نتایپ برآورد آماره دوربین واتسون در جهت تایید استقلال اجزای خطا نشان از برآورد این  

 قرار دارد.  2.5تا  1.5دارد که در محدوده مناسب  1.80آماره با مقدار 

 

برای آزمون این فرضیه ها از مدل زیر بهره گیری شده است در صورتی که در برازش  

  معنی دار شود آنگاه فرضیه ها مورد حمایت قرار خواهد گرفت. β1مدل فوق ضریب 

 (  2مدل 

𝐵𝐼𝐺4𝑖,𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝐹𝑅𝑂𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝑆𝐼𝐺𝑀𝐴𝑖,𝑡 + 𝛽4𝑅𝐸𝑇𝑖,𝑡

+ 𝛽5𝑀𝑇𝐵𝑖,𝑡 + 𝛽6𝐿𝐸𝑉𝑖,𝑡 + 𝛽7𝑅𝑂𝐴𝑖,𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡  
 

 ( مدل فوق مورد برازش قرار گرفته است.14-4در جدول )

 نتایج حاصل از مدل دوم  - 6جدول

 ضرایب  متغیرها
خطای  

 معیار
 آماره 

سطح  

 معناداری

 عرض از مبدا 
 

0.886068 0.311243 2.846871 0.0045 

عدم شفافیت گزارشگری 

 مالی 
FRO 

-

0.053863 
0.071426 

-

2.754104 
0.0010 

 SIZE شرکت اندازه 
-

0.013950 
0.020434 

-

0.682677 
0.4950 

انحراف استاندارد بازده 

 SIGMA یهفتگ
-

0.267522 
0.139859 

-

1.912803 
0.0561 

 RET 0.001113 0.006973 0.159695 0.8732 سالانه  یحساب نیانگیم

 MTB 0.000136 0.005425 0.024984 0.9801نسبت ارزش بازار به ارزش  
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 دفتری 

 LEV 0.099391 0.134827 0.737171 0.4612 اهرم مالی 

 ROA 0.272312 0.161621 1.684878 0.0924 بازده دارایی 

 شاخص های مدل 

 0.476940 ضریب تعیین تعدی  شده 0.582933 ضریب تعیین

 1.908352 دوربین  واتسون  F 2.669347آماره 

  0.000000 معناداری

 منبت :محاسبات تحقیق 

 

 برای فرضیه دوم:    تحلی  نتایپ حاص  از مدل

H0= دارد.نرابطه  یحسابرس تیفیبا ک یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

H1= رابطه دارد. یحسابرس تیفیبا ک یمال یگزارشگر تیعدم شفاف 

( ضرایب رگرسیونی براورد شده برای مدل فرضیه اول  مشاهده می  6با توجه به جدول )

و سطح معنی   -0.053863( برابر  FRO)  یمال  یگزارشگر  تیعدم شفافشود که ضریب متغیر  

بدست آمده است لذا با توجه به اینکه این مقدار از سطح آلفای تحقیق    0.0010داری معادل   

 یمال  یگزارشگر  تیعدم شفافکه   است، کمتر می باشد لذا این فرضیه) صفر (  0.05که برابر  

 یگزارشگر  تیعدم شفافیعنی می توان گفت    .، رد می شودرابطه ندارد  یحسابرس  تیفیبا ک

دار بودن ک  این  در بررسی معنیدارد.و معکو    ادارمعن  رابطه  یحسابرس  تیفی با ک  یمال

تر کوا   05/0از     Fمدل با توجه به این که مقدار احتمال معناداری آزمون تحلی  واریانس  

شود. ضریب دار بودن ک  مدل تایید میمعنی  %95( با اطمینان  >P-Value  05/0باشد )می

درصد از تغییرات توسط متغیرهای وارد شده در مدل   58تعیین مدل نیز گویای آن است که 

گردد. که مقدار بسیار مناسبی می باشد.  همچنین نتایپ برآورد آماره دوربین واتسون  تبیین می

با مقدار   این آماره  برآورد  از  نشان  استقلال اجزای خطا  تایید  دارد که در   1.90در جهت 

 قرار دارد.  2.5تا  1.5محدوده مناسب 
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 نتیجه گیری و پیشنهادات

 فرضیه اصلی 

با  گزارشگری  شفافیت  عدم سهام  و  حسابرسی  کیفیت  مالی  قیمت  سقوط    در   ریس  

 محیط های اسلامی رابطه دارند. 

 که عدم شفافیت اطلاعات مالینتایپ حاص  از تجزیه و تحلی  داده ای آماری نشان داد 

تحقیقات انجام شده در زمینه کیفیت حسابرسی   هد.را افزایش می ریس  سقوط قیمت سهام

هم  عواملی  که  دهد  می  )نشان  )1اون  حسابرسی  الزحمه  حق  بودن  معقول  تعویض 2(   )

( منت ارتباط طولانی مدت  4ها )( تشکی  کمیته حسابرسی در شرکت 3ادواری حسابرسان )

(  6تر )تر و تشکی  مؤسسات حسابرسی بزرگ( ادغام مؤسسات کوا  5کاران )با صاحب 

( تخصی گرایی حسابرسان خ حسابرسی  7گو کردن حسابرسان )ایجاد سازوکاری برای پاسخ

( 10( رتبه بندی سالانه مؤسسات حسابرسی )9پیشگان )( تأکید بر بررسی هم8صنایت خاص )

گزارش در  مصالحه  عدم  ویژه  )به  حسابرسان  حقوق  از  حمایتی  قوانین  موارد  وجود  گری 

دی  نقض(، موارد  کیفیت حسابرسی میو  تقویت  به  منجر  که  هستند  شخرایط .شودگری  در 

از جمله حفظ شغ   ،شخفافیت در گزارشخگری مخالی مخدیران بخه علخ  متعدد    وجخود عخدم

کنند. با ادامه روند عدم افشخای اخبار منفی، این خود، از افشای اخبخار ، منفی خودداری می

شود، انباشته شده و هنگامی کخه بخه یکبخاره وارد بخازار می نوع اطلاعات در داخخ  شخرکت

این رویافته های حاص  از این فرضیه با یافته های   گخردد. ازبه سقوط قیمت سهام منجر می

 همخوانی دارد.( 1399) همکاران و  حاص  از پژوهش های فروغی

 

 فرضیه فرعی اول 

 رابطه دارد. ریس  سقوط قیمت سهامی با مال یگزارشگر تیشفاف عدم

 یگزارشگر  تیعدم شفاف  نیبکه    نتایپ حاص  از تجزیه و تحلی  داده ای آماری نشان داد

عدم شفافیت اطلاعات مالی احتمال  وجود دارد.ی و مثبت  رابطه معنادار  سقوط  س یبا ر   یمال

بازار  ورود به  بد  اخبار  توده  نتیجه،  و    ناگهانی  سهامدر  قیمت  سقوط  افزایش    ریس   را 
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شرکت   دهد.می عدم   در  اثر  برخوردارند،  بالاتری  اطلاعخاتی  تقخارن  عخدم  از  کخه  هایی 

در شرایط   بیشتر است.  شخفافیت اطلاعخات مالی بر افزایش ریس  سقوط آتخی قیمخت سخهام

گخذاران   وجود عدم تقارن اطلاعاتی به علت فقخدان ی  جریخان روان اطلاعخاتی، سخرمایه

های لازم برای  مدیران از انگیزه ،در نتیجه، بخه راحتی قادر به ارزیابی عملکرد شرکت نیستند

افشا نکردن اخبخخار بخخد و نگهخخداری آنهخخا در داخخخ  شخخرکت برخوردار خواهند شد. با  

بخخه   بیشخختری  فرصتهای  از  مدیران  اطلاعاتی،  تقارن  عدم  وجود  شرایط  در  اینکه  به  توجه 

تقارن   در نتیجخه، در شخرایط وجخود عخدم برخوردارند، یریت سخخودمنظخخور اقخخدام بخخه مخخد 

افزایش ریس  سقوط قیمت سخهام بیشخ   اطلاعاتی، اثر عدم شفافیت اطلاعخات مخالی تر بر 

شد هاتن. خواهد  های  پژوهش  از  حاص   های  یافته  با  فرضیه  این  از  حاص   های    و   یافته 

 ( همخوانی دارد. 2022( و مرادی و همکاران)1400و  فرووغی و میرزایی)  (  2019)همکاران

 

 فرضیه فرعی دوم 

 ی رابطه دارد.حسابرس تیفیکی با مال یگزارشگر تیشفاف عدم

 یگزارشگر  تیعدم شفافکه    نتایپ حاص  از تجزیه و تحلی  داده ای آماری نشان داد

دارد. تخصی حسابر  و شناخت صنعت  و معکو    ادارمعن  رابطه   یحسابرس  تیفیبا ک  یمال

ت  ا صورکابلیت اتقی و  لما   یدر حوزه گزارشگر.شودباعث ارتقای کیفیت حسابرسی می

و  لما  یها ا  اثربخش ی  بسثتأ  ت عاطلا بودن  کزیر  بر  احسابرس  تیفیایی  دارد.همچنین  ین ی 

اند  هایی که حسابر  آنها در دوره زمانی  نتیجه مطابق انتظار بوده و مبین آن است شرکت 

اند که   هایی داشته  تغییری نکرده است، رتبه شفافیت شرکتی برتری نسبت به شرکتساله  

اند. به بیان دیگر، نتیجه   ناگزیر به تغییر حسابر  مستق  شده  اندسالههای زمانی     در دوره

نشان نظریه   حاصله  پیامدهای  در کاهش  مستق   حسابرسی  بیشتر خدمات  اثربخشی  دهنده 

هایی است که حسابر  خود را    نمایندگی، بهبود کیفیت افشا و نقدینگی سهام در شرکت 

یافته های حاص  از این فرضیه با یافته های حاص  اند.  در دوره زمانی اهار سال تغییر نداده

 . ( همخوانی دارد2021(  و پین و ویلیامسون)2021از پژوهش های مارتانی و همکاران )
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 پیشنهادات
سرمایه ✓ تحلی به  و  میگذاران  پیشنهاد  مالی  تصمیمات گران  اتخاذ  در  که  گردد 

ها، در کنار سایر متغیرهای مالی اقتصادی خود پیرامون خرید و فروش سهام شرکت

 شفافیت کیفیت گزارشگریتاثیرگذار بر ریس  سقوط قیمت سهام شرکت، تأثیر  

 .گیری مدنظر داشته باشندرا نیز به عنوان عاملی مهم در تصمیم

توجه  ✓ با  که  آنجایی  فرضیه  از  نتیجه  سرمایه  به  به  پژوهش،  و   های  گذاران 

پیشنهاد می به    شود در هنگام تصمیماعتباردهندگان  شفافیت گزارشگری گیری، 

عنوان عاملی تأثیرگذار بر قیمت سهام ودر نتیجه بازده سرمایه گذاری خود،   به  مالی

 توجه نمایند. 

با توجه به تحولات اخیر در حرفه حسابرسی در ایران و تشکی  مؤسسات حسابرسی  ✓

انین گسترش بازارهای مالی و افزایش عضو جامعه حسابداران رسمی ایران، و هم 

پیشنهاد می به اطلاعات مالی معتبر  از تحقیقات نیاز روزافزون  استفاده  با  شود که 

بر کیفیت   عناصر مؤثر  بنیادی،  انجام تحقیقات  و  انجام شده در کشورهای دیگر 

تحریفات  گزارش  و  )کشف  حسابرسی  واقعی  کیفیت  نظر  از  اه  حسابرسی، 

استفاده   )اعتماد  حسابرسی  کیفیت  از  برداشت  نظر  از  اه  و  مالی(  گزارشهای 

 .ایی شودکنندگان از گزارشهای مالی( شناس

 منابع
اله  ،برزگر )  ،فقیه ، قدرت  پوشش 1402محسن.  تعدیلگر  نقش  سهام:  قیمت  همزمانی  و  مالی  گزارشگری  خوانایی   .)

 .153-117(،78)20،مطالعات تجربی حسابداری مالی  .ای مدیرعام رسانه

حسابر      یشر  ی و دوره تصد  یحسابرس   ری حق الزحمه خدمات غ  ریتأث(.  1400. )نصراله  ،یی تختا،  دیمج  ،ی رجب کرد 
پژوهش   یکنفرانس مل  نیششم .شده در بور  اوراق بهادار تهران  رفتهیپذ  یدر شرکت ها  یحسابرس   تی فیبر ک

 . مه،تهرانیو اقتصاد سالم در بان ، بور  و ب یحسابدار  ت،ی ریدر مد یکاربرد  یها

سازی وابستگی سقوط قیمت سهام  مدل  (.1403. )محمد ،مهر  ی تیآ،  یاسماعی،مظاهر  ،لا یسه ،لشگرآرا   ی،ول  ی،خداداد

فصلنامه قضاوت و تصمیم .  گذاری منطقی سهامگارچ شرطی و ارتباط آن با ساختار قیمت -با رویکرد تابت کاپولا  
 . 32-1(،2)3،گیری در حسابداری 

ارخش مؤسسات    ریتأث  یررس(. ب1397)هاشم.    ،وارسته  ن،یمحمدامی،  قهرمان  رکو،ی شی،  رزگار، هرمز ،پوراص    طالب
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