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The primary aim of this research is to examine the nature of the Chooser 
option and its jurisprudential analysis within the framework of Islamic 
principles and foundations. The Chooser option is a type of option that 
allows its holder to decide, at a specified time in the future, whether the 
contract will be executed as a call or put option, with an agreed price and 
maturity date. In this study, after elucidating the nature of the Chooser 
option, the research employs the customary ijtihad-based analytical method 
used in examining Islamic financial instruments to assess the legitimacy of 
this novel financial tool within the framework of Islamic jurisprudence. Two 
main approaches have been utilized: first, the affirmative approach, which 
is based on the principles of "Asalat al-Luzum" and "Asalat al-Sihha," and 
second, the comparative approach, which examines the conformity of the 
conditions of the Chooser option with other Sharia-compliant contracts such 
as Bay' and Sulh. The paper also addresses the jurisprudential doubts and 
challenges related to this type of transaction and, through a precise analysis 
of the arguments for and against it, evaluates the possibility of its legitimacy 
within the framework of Islamic law. The findings indicate that the Chooser 
option, given its unique features and conditions, can be legitimized within 
the framework of contracts such as Bay' al-Haqq, Sulh, Ju'alah, and Shart 
Ibtida’i, and is capable of being traded in Islamic capital markets. 
Keywords: Exotic Option, Chooser Option, Bay' al-Haqq, Sulh Contract, 
Ju'alah Contract,, Islamic Financial Instruments. 
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گیینشهههی و تحلیل فقهی آن در نارنو    ضمعامل  اختیار   هدف اصهههلی این پژوهش، بررسهههی ماهیت  
اش این  گیینشههی، یک نوع اختیار معامله اسههت که به دارنده ضاختیار معامل.  اسههلامی اسههت  اصههول و مبانی
صههورت اختیار خرید یا دهد که در زمان مشههخصههی در آینده تصههمیم بگیرد که قرارداد بهامکان را می

ماهیت اختیار فروش با قیمت توافقی و تاریخ سهررسهید مشهخص اعمال شهود. در این پژوهش، پس از تبیین  
  گیینشههی، با اسههتفاده از روش تحلیل اجتهادی مرسههوم در بررسههی ابیارهای مالی اسههلامی، ضاختیار معامل

ر این راسهتا، از دو د  .شهده اسهتمشهروعیت این ابیار مالی نوین در نارنو  اصهول فقه اسهلامی بررسهی  
و    «اصهههاله الیوم»رویکرد اصهههلی اسهههتفاده شهههده اسهههت: نخسهههت، رویکرد ایجابی که مبتنی بر اصهههول 

دوم، رویکرد تطبیقی که به بررسهی انطباق شهرایط اختیار معامله گیینشهی با سهایر عقود .  اسهت «الصهحهاصهاله»
و  بررسهی  مرتبط با این نوع معامله  های فقهی پردازد. همینین شهبهات و نالششهرعی نظیر بیع و صهلح می
های موافق و مخالف، امکان مشهروعیت آن در نارنو  شهریعت اسهلامی ارزیابی  با تحلیل دقیق اسهتدلال 

خود،    ها و شرایط خا تبه ویژگی  توجه گیینشی، با ض. نتایج حاکی از آن است که اختیار معاملشده است
و   یابدمشهروعیت  ن بیع حق، عقد صهلح، عقد جعاله و شهرط ابتدایی عقودی همیو  تواند در نارنو می

 اسلامی را دارد.  ضقابلیت معامله در بازارهای سرمای

بیع حق، عقد صهههلح، عقد جعاله، ابیارهای  گیینشهههی،    معاملض  اختیار نامتعارف، اختیارها:  کلیدواژه
 مالی اسلامی
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 مقدمه

تأایرشوک بازار  بر رفتار  بازارهای جهانی،  ناگهانی در  در ننین    اند.زیادی داشته  های 

سازی بازدهی،  نوین و پیییده برای مدیریت ریسک و بهینه  محیطی، استفاده از ابیارهای مالی 

گذاری، های سرمایهبه افیایش ریسک  توجه  ناپذیر تبدیل شده است. بااجتنا   تیبه ضرور

های راهبرد  روزرسانی مستمرتو به   هاتمامی فعالان بازار ملیم به واکنش سریع در برابر نوسان 

سرمایه مبرم،  نیاز  این  هستند.  بهخود  را  بهرهگذاران  و  فرصتسوی کشف  از  های  برداری 

گذاری سوق داده است تا بتوانند همگام با تغییرات سریع بازار، به سودآوری سرمایه  جدید 

( یابند  دست  مشتقه  ماستفاد  .(1،2020رونکالیمطلو   ابیارهای  از  به 2مرار  اختیار،    ویژه 

تواند نقشی حیاتی در افیایش بازدهی مورد انتظار عنوان ابیارهایی کارآمد، می، به 3تمعاملا

های گذاری ایفا کند. این امر از انگییههای مرتبط با سرمایهگذاران و کاهش ریسکسرمایه

توسع و  رشد  برای  معاملا  ضاصلی  سال    تاختیار  است    1973از  بوده  و  تاکنون  )ننس 

دقت بیشتری   دهد که باگذاران می. اختیار معاملات این امکان را به سرمایه(4،2021بروکس

های خود  گذاریبرای مدیریت سرمایه را های مناسبیراهبردبینی و رفتار آینده بازار را پیش

بالقوه را کاهش دهندریسک  ،حال  عین  اتخار کنند و در بر   در حال  .های  حاضر، علاوه 

،  6، ظهور و گسترش اختیار معاملات نامتعارف 5معاملات متعارف رونق اختیارات    معاملات پر

بیشتری   سرمایهرا  امکانات  سبدهای  ریسک  پوشش  است.  برای  کرده  فراهم  در  گذاری 

توجهی یور قابلهای اخیر، حجم معاملات اختیار معاملات نامتعارف در بازارهای مالی بهدهه

گذاران قرار یافته است و ییف وسیعی از این ابیارهای پیییده در دسترس سرمایه  افیایش

ای با ساختار عنوان اوراق مشتقه. اختیار معاملات نامتعارف به ( 7،2020)بالین و سلپیک دارد

 رفتار آتی   تر دقیق  بینی تر نسبت به اختیار معاملات متعارف، امکان پیشنقدی پیییدهجریان

 
1. Roncalli 
2. Derivatives 
3. Options 
4. Chance & Brooks 
5. Vanilla Options 
6. Exotic Options 
7. Bollin & Ślepaczuk 
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 رفتار  تردقیق  بینیپیش   امکان  نامتعارف،   اختیاراتآورد. انگییه اصلی معامله  بازار را فراهم می

معامله    1بورس  از  خارج   معمولاً  اختیارات  این.  است  متعارف   اختیارات  به   نسبت   بازار  آتی

هر    ها را با نیازهای خا تتوان آنیوری که می، بهدارند  پذیری بالاییشوند و انعطاف می

توجهی در پوشش ریسک ایفا نقش قابل  ،گذار تطبیق داد. اختیار معاملات نامتعارفسرمایه

مرارتر از اختیار معاملات    ،تر و از نظر کاراییصرفهبهکند و معمولاً از نظر هیینه مقرونمی

از مهم نامتعارف،  متعارف هستند. یکی  اختیار معاملات  انواع   2اختیار معامله گیینشیترین 

قابلیت زیادی در پوشش ریسک معاملات    ،فرد خودهای منحصربهدلیل ویژگیکه به است  

 . ( 3،2022)پانسی و پورتی  در بازارهای مالی دارد

دهد  آن اجازه می  مگیینشی، نوعی قرارداد اختیار معامله است که به دارند  ضاختیار معامل

را انتخا  کند. این    5یا فروش  4دلخواه خود نوع اختیار خریدتا پیش از تاریخ سررسید، به 

گذارانی تبدیل  فرد، اختیار معامله گیینشی را به ابیاری کارآمد برای سرمایهویژگی منحصربه

  قیمت    جهت حرکت   بارمشدید در دارایی پایه را دارند، اما در  هایکند که انتظار نوسانمی

تردید دارند. قابلیت انتخا  نوع اختیار در این معاملات، این ابیار را به ابیاری    ،دارایی پایه

 د بانتواگذار میسرمایه  ،پذیر تبدیل کرده است. با استفاده از این ابیار مالیپویا و انعطاف 

  م خود را در یول دور  راهبردانداز قیمت دارایی پایه،  به شرایط بازار و تغییرات در نشم  توجه

. ( 6،2020یان و گا و)  مند شودهای جدید برای کسب سود بهره معامله تعدیل کند و از فرصت

  ی نشی معامله گی ار یاخت ی یور جامع ابعاد فقهبه یپژوهش  چیآشکار، تاکنون ه یا یوجود میابا

که توسعه    است  داده  رخ  یدر حال   یپژوهش  شکاف   نیاست. ا  بررسی نکردهاز منظر اسلام  را  

مال  تیو تقو با شر  یمال   ن ی نو  یابیارها  ازمندین  ی،اسلام  ی بازار    ار ی. اختستا   عتیو مطابق 

 یاز ارکان اصل  ی کیبه    شدنلیتبد  ظرفیت فرد خود،  منحصربه  یهات یبا قابل  ینشیگی  ضمعامل

ابیار    نیا  ی ابعاد فقه  ،یپژوهش  شکاف    نیپرکردن ا  هدف    با   ، پژوهش  نیبازار را دارد. ا  نیا
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  لازم   ضنیزم  ،یشرع  نیتا در صورت اابات انطباق آن با مواز  کنددقت بررسی میرا بهنوظهور  

 فراهم شود.  یاسلام یضاستفاده از آن در بازار سرما یبرا

 مبانی نظری پژوهش 

 اختیار معاملات و نقش آن در مدیریت ریسک 

گذاران همواره در جستجوی ابیارهای  در دنیای پیییده و پویای بازارهای مالی، سرمایه

گذاری خود هستند. اختیار معامله، کارآمد برای کاهش ریسک و بهبود عملکرد سبد سرمایه

مشتقتبه ابیاری  ایفا میعنوان  نقشی محوری  میان  این  در  به سرمایهه،  و  امکان کند  گذاران 

اتخار  می با  تا  از فرصتراهبرددهد  نیی  های متنوع، ضمن پوشش ریسک،  های سودآوری 

بابهره شوند.  دوگاناین  وجودمند  ماهیت  مفاهیم،    ض ،  عمیق  شناخت  ضرورت  ابیار،  این 

  م کند. اختیار معامله، قراردادی است که به دارندها و کاربردهای آن را دونندان میراهبرد

الیام( خرید یا فروش یک دارایی پایه مانند سهام، کالا یا   آن )خریدار یا فروشنده( حق )و نه

معیت وجهی  پرداخت  قبال  در  را  آن میارز  از  قبل  یا  )سررسید(  تاریخ مشخصی  در    دهدن 

گذاری  ریسک سرمایه  ، اختیار معامله در مدیریت  مهمت  . یکی از کاربردهای(1،2024کوین )

 های دهند تا در برابر نوسانگذاران اجازه مییور معمول، این قراردادها به سرمایهاست. به 

بندی کنند. یکی یا بر روی حرکات بازار شرط کسب  ها حفاظت کنند، سود احتمالی قیمت

گذار است تا بدون نیاز به  اختیار معامله، ایجاد شرایطی برای سرمایه  از کارکردهای اصلی 

  اهرمی    دلیل ماهیت قیمت آن سود کسب کند. این امر به  هایمالکیت کامل دارایی، از نوسان 

دارایی مستقیم  مالکیت  با  مقایسه  در  آن  ریسک  محدودیت  همینین  و  معامله   ،اختیار 

میامکان میپذیر  را  معامله  اختیار  ریسک شود.  پوشش  برای  از گسترده  ییف   توان  ای 

قرضه و   ها، ارزها، اوراق معامله در بورس شاخص  های قابلها از جمله سهام، صندوقدارایی

ست  راهبرد ا معنای ایجاد یک کار گرفت. پوشش ریسک با اختیار معامله، به ه های بهره ب نرخ

(.  2،2018کومار) دهدقیمت یک دارایی را کاهش می نامطلو   های ناشی از نوسان  که خطر  
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انتخا  نوع  »  عنوان ابیاری برای پوشش ریسک، به دو عامل کلیدی اربخشی اختیار معامله بها

معامله  اختیار  دقیق برنامه»و    «مناسب  راهبردیرییی  ریسک    وابستهپوشش  در    «  است. 

بر روی دارایی، خود را در  گذار میترین حالت، سرمایهساده اختیار فروش  با خرید  تواند 

پایه افت کند،   برابر کاهش قیمت آن دارایی محافظت کند. در این حالت، اگر قیمت دارایی 

شده به تواند با استفاده از اختیار فروش خود، آن را به قیمتی از پیش تعیینگذار میسرمایه

تواند با  گذار میفروش برساند و از این یریق، ضرر خود را محدود کند. در مقابل، سرمایه

 .ر روی دارایی، خود را در برابر افیایش قیمت آن دارایی محافظت کندخرید اختیار خرید ب

تواند با استفاده از اختیار گذار میدر این حالت، اگر قیمت دارایی پایه افیایش یابد، سرمایه

شده خریداری کند و از این یریق در برابر افیایش  خرید خود، آن را به قیمتی از پیش تعیین

کند محافظت  از خود  پایه  دارایی  اختیار    این،  برافیون    (.1،2014)بوزوبا   قیمت  از  استفاده 

می تنوع معامله  به  بهینهتواند  و  مختلف بخشی  انواع  ترکیب  با  کند.  کمک  پرتفوی  سازی 

هایی یراحی کنند که به کاهش  راهبردتوانند  گذاران میهای پایه، سرمایهاختیارات و دارایی

با  شود.  منجر  بازدهی  افیایش  و  پیییدگی  توجه   ریسک  فرصتبه  و  در  ها  موجود  های 

استفاد و  معامله  مبازارهای مالی، شناخت دقیق  اختیار  مانند  مشتقه  ابیارهای  از    ، هوشمندانه 

سرمایهمی عملکرد  بهبود  به  کندتواند  شایانی  کمک  ریسک  بهتر  مدیریت  و   گذاری 

 (. 2020رونکالی،)

اختیار  اختیار معاملات متعارف و  شوند:تقسیم می یورکلی به دودسته اختیار معاملات به 

های استاندارد مانند  اختیار معاملات متعارف یک اختیار معامله با ویژگی  .نامتعارفمعاملات  

که   صورتی  ای واحد است. درقیمت اعمال اابت، تاریخ سررسید مشخص و یک دارایی پایه

ها برابر با اختلاف بین ارزش دارایی پایه و  عایدی آن   ، اختیار معاملات متعارف اعمال شود 

مشخص است که آیا این اختیار خرید   ،در زمان فروش اختیار  ،قیمت اعمال است. همینین

اختیارات معاملات نامتعارف به    ،. در مقابل( 2،2021)ننس و بروکس   یا اختیار فروش است 

 
1. Bouzoubaa 
2. Chance & Brooks 
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ساد اختیارات  از  فراتر  که  دارد  اشاره  مالی  می  مابیارهای  عمل  فروش  یا  این  خرید  کنند. 

در بازارهای خارج از بورس مورد معامله قرار  دارند، تریاختیارات ساختار پرداخت پیییده

گیرند و از نظر ساختار پرداخت، تاریخ سررسید و قیمت اعمال با اختیار معاملات متعارف می

تواند این نوع از اختیارات، دارایی یا اوراق بهادار پایه می  در  (.1،2012)بوخن   تفاوت دارند

امکان سرمایه امر  باشد که همین  فراهم میگذاریمتنوع  بیشتری را  بر های جایگیین    کند. 

عنوان اوراق ترکیبی خلاف اختیارات متعارف خرید یا فروش، اختیار معاملات نامتعارف به

سازی سفارشی  ،گذارها را بر اساس نیازهای سرمایهآن  توانشوند که معمولاً می شناخته می

به سرمایه این معاملات  تا ریسکگذاران کمک میکرد.  بازد  دهندها را کاهش  کنند    م و 

دسته اختیار معاملات متعارف و    هر یک از این دو  (.2،2009ننگ )  کسب کنند  را  بیشتری

نامتعارف، دارای دو نوع اختیار خرید و اختیار فروش هستند. اختیار خرید به خریدار آن حق  

  ؛ بخرد ،دهد تا دارایی پایه را در قیمت اعمال مشخصی در یا قبل از تاریخ سررسید اختیارمی

دهد تا دارایی پایه را در قیمت اعمال مشخصی  آن حق می  م که اختیار فروش به دارنددرحالی

اختیار معاملات را بر حسب زمان   ،بر اینافیون بفروشد.  ،در یا قبل از تاریخ سررسید اختیار

اختیار معاملات اروپایی و اختیار معاملات آمریکایی.    تقسیم کرد:    دسته  توان به دواعمال می

پس از تاریخ سررسید،    واعمال است    در اختیار معاملات اروپایی فقط در تاریخ سررسید قابل

اختیار معاملات آمریکایی   ،اعمال نیست. در مقابل  شود و دیگر قابلاختیار معامله بایل می

قابلتنه نیی  تاریخ سررسید  از  قبل  بلکه در هر زمانی  تاریخ سررسید،  و    نها در  اعمال است 

از حقتاختیار می  مدارند تاریخ سررسید،  از  قبل  تا  یا فروش خود    تواند در هر زمان  خرید 

 .( 3،2024)جارو نترجیا مند شودبهره ،قیمت دارایی پایه هایاستفاده کند و از میایای نوسان

اختیار معاملات نامتعارف بر حسب وابستگی عایدی به روند قیمت، به دو دسته تقسیم  

اختیار .  5و اختیار معاملات مبتنی بر روند   4شوند: اختیار معاملات نامتعارف مستقل از روند می

 
1. Buchen 
2. Cheng 
3. Jarrow & Chatterjea 
4. Path-Independent Exotics 
5. Path-Dependent Exotics 
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آن در زمان اجرا، تنها به ارزش عایدی  که    استمعاملات مستقل از روند، نوعی اختیار معامله  

از    .ندارد  بستگیشده تا آن زمان  نهایی قیمت دارایی پایه وابسته است و به روند قیمتی یی

می   ضجمل اختیار  نوع  به  این  باینری توان  معاملات  اسپرد  ،1اختیار  معاملات  اختیار  2اختیار   ،

(. 5،2019)لدوک و پالمر  کرداشاره    4تعویض اختیار معاملات قابلو    3کمانمعاملات رنگین

آن در زمان   عایدیکه   استاختیار معاملات نامتعارف مبتنی بر روند، نوعی از اختیار معامله 

تعهدشده بستگی دارد، بلکه ممکن است به بخشی یا تمامی   تنها به ارزش نهایی دارایی اجرا نه

از جملض این نوع   .شود نیی مرتبط باشدمیمنجر روند قیمت دارایی پایه که به قیمت نهایی از 

، اختیار معاملات  7نگر، اختیار معامله گذشته6توان به اختیار معاملات آسیایی از اختیارات می

و اختیار   10، اختیار معاملات فعال شونده در آینده 9، اختیار معاملات ایستگاهی 8با قیمت معین 

گیینشی  کرد  11معاملات  داس  اشاره  و  ا(.  2011،  12)ساندارما  به    توجه  با   پژوهش،  نی در 

از    یکیعنوان  به  ینشیگی  ض معامل  اریاخت  تیمعاملات نامتعارف، ماه  اریاخت  بحث  ی گستردگ

 لیآن تحل  یو شرع  یو ابعاد فقه  ی بررس  ،معاملات نامتعارف  اراتیانواع اخت  نیپرکاربردتر 

 .شد خواهد

 ی نشیمعامله گز اریاخت ت ی ماه لیتحل

از خانواد  ،گیینشی  ضختیار معاملا      اختیار معامله   این .است  ترکیبیاختیارات    مجی ی 

اختیار   روی  اختیار  دست  است نوعی  در  و    ضو  روند  به  وابسته  نامتعارف  معاملات  اختیارات 

تاریخ    همینین  با  معاملات  می  13دوگانه   سررسید اختیارات  معامل  .گیردقرار  اختیار    ض یک 

 
1. Binary options 
2. Spread Options 
3. Rainbow Options 
4. Exchange Option 
5. Leduc & Palmer 
6. Asian Option 
7. Lookback Options 
8. Barrier Option 
9. Shout Option 
10. Forward Start Option 
11. Chooser Option 
12. Sundaram & Das  
13. Dual-Expiry Options 
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پیش از سررسید   دهد تاآن حق می  مشود، اما به دارندگیینشی در زمان حال خریداری می

(T)    زمانی  در مقطعt  (t< 𝑇یا اختیار فروش عنوان اختیار خریداختیار نهایی خود را به (که 

یا  1معاملض آنیه شما آن را دوست دارید«اختیار »این اختیار گاهی اوقات با نام  کند.انتخا  

 قیمت اعمال .(3،2012کا ولین-)مارتینکوت   شودشناخته مینیی    2معامله انتخا  شما«اختیار  »

یور این  تواند یکسان باشد، اما لیوماًبرای اختیار خرید یا اختیار فروش می  و تاریخ سررسید

و   4استاندارد« گیینشی معامله  اختیار»یکسان باشد و تاریخ سررسید اگر قیمت اعمال  .نیست

تواند  گیینشی می معاملات  اختیار   .شودنامیده می  5« اختیار گیینشی پیییده»متفاوت باشد  اگر  

گذارانی مناسب است که انتظار  این نوع اختیار برای سرمایه.  از نوع اروپایی یا آمریکایی باشد

جهت تغییر قیمت )صعودی یا نیولی(  بارم  شدید در دارایی پایه را دارند، اما در  هاینوسان

اختیار، اختیار    مزمانی افیایش یابد، دارند  م هنگامی که دارایی پایه در یول دور .مطمئن نیستند 

می انتخا   را  داشت  ،کندخرید  خواهد  فروش  اختیار  به  نسبت  بالاتری  ارزش  در  .  زیرا 

)گا و    خواهد بود  «اختیار فروش»اختیار،    مپایه، انتخا  دارند  دارایی   ارزش   صورت کاهش 

 (. 6،2021و یو

به    ضختیار معاملا نظر گرفته می   7استرادل   راهبردگیینشی شبیه  اختیار در  شود که شامل 

اعمال یکسان است. قیمت  با  اختیار فروش  و  ا  خرید  به  شباهت  ختیار معامله گیینشی شبیه 

لیومی ندارد جهت سهام )صعودی یا   معامله  اختیارخریدار  در این است که    راهبرد استرادل

گیینشی  معاملض    اختیار  مدارندها در این است که  وجه تمایی آناما    بینی کند.نیولی( را پیش

که بعدا تصمیم و خریدار این امکان را دارد    مبلغ هر دو اختیار را بپردازد  مجبور نیست کلت

  باید بلافاصله برای هر دو اختیاراما دارندم راهبرد استرادل  اختیار را بخرد.  نوع  بگیرد کدام  

 
1. As-You-Like 
2. You-Choose 
3. Martinkute-Kauliene 
4. As-You-Like Option 
5. Complex Chooser Option 
6. Gao & Yu 
7. Straddle 



 165 ........................................................ .. .اسلامی ابیارهای مالی توسعض سوی: گامی بهماهیت اختیار معاملض گیینشی و تحلیل فقهی آن

 

 راهبرد استرادلگیینشی نسبت به  معاملات همین دلیل، اختیارهیینه پرداخت کند. به  معامله،

 (. 1،2017)لارنس  تر استنارزا

گیینشیقیمت  معامله  اختیار  راه  ،گذاری  امکانبا  تحلیلی  استحل  اگر  ،پذیر   زیرا 

اختیارهای پایه اختیار گیینشی هر دو از نوع اروپایی و دارای قیمت اعمال یکسان باشند،  

خرید  می اختیار  برابری  از  برای دستبه  برای  2فروش اختیار    ه  توان  فرمولی  آوردن 

گذار اختیار  ، سرمایه(t)  انتخا   گیینشی استفاده کرد. در زمان  ضگذاری اختیار معاملارزش

انتخا  می را  بالاتر  اگرامعنبدین  ؛کندباارزش  اختیار خرید را  1)   ضرابط  که  باشد،  برقرار   )

 :انتخا  خواهد کرد

(1 ) 𝐶(𝑆𝑡, 𝐾, 𝑇 − 𝑡)
> 𝑃(𝑆𝑡, 𝐾, 𝑇 − 𝑡) 

قیمت فعلی    𝑆𝑡ارزش اختیار فروش،   Pارزش اختیار خرید،    مدهندنشان  Cبالا    ضدر رابط

)کاتبرتسون    زمان انتخا  است  مدهندنشان  tسید نهایی و  رزمان سر  Tقیمت اعمال،    Kسهام،  

 .(3،2003و نیتینه

𝑃)   صورتاختیار فروش که به   هبرابری اختیار خرید    ض به رابط  توجه   با + 𝐶 = 𝐶 +

𝐾𝑒−𝑟(𝑇−𝑡) )شود:( ساده می2) ض( به رابط1شود، رابطه )تعریف می 

(2 ) 𝐶 > 𝐶 + 𝐾𝑒−𝑟(𝑇−𝑡) − 𝑆𝑡 

( رابطه  در  )2که   )𝑆𝑡 >  𝐾𝑒−𝑟(𝑇−𝑡) = 𝑘∗سرمایه است.  زمان  (  در  اگر    tگذار 

اختیار خرید   دارنده اختیار معامله  ،قیمت فعلی سهام بیشتر از ارزش فعلی قیمت اعمال باشد

شده  دادهنشان 1در جدول   Tرا انتخا  خواهد کرد. عایدی اختیار معامله گیینشی در زمان 

 .  ( 2010، 4)سندمن و ویتکه  است

 
1. Laurence 
2. Put-Call Parity 
3. Cuthbertson & Nitzsche 
4. Sandmann & Wittke 
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 T: عایدی اختیار معامله گزینشی در زمان 1جدول

 Tعایدی در زمان سررسید  
 tانتخا  در زمان 

𝑆𝑇گر  ≥  𝐾  اگر𝑆𝑇 ≤  𝐾 

𝑆𝑇 − 𝐾 0  اختیار خرید 

0 𝐾 − 𝑆𝑇  اختیار فروش  

  گذار هیکه سرما  یاعنوان لحظه، بهtکه انتخا  زمان    دهدیوضوح نشان م به  1جدول  

ا  یتوجهقابل  تیاهم  کند،  یر یگمیتصم  فروش  ای  دیخر   اریاخت  نیب  دیبا  م یتصم   نیدارد. 

سررس  گذارهیسرما  یی نها  مبازد  بر  ماًیمستق  زمان  درصورت  رگذاریتأا  دیدر  که یاست. 

  مت یاز ق  ندهیدر آ  هیپا  ییدارا  متیکند که ق  ینیبش یپ  یدرستبتواند به   tزمان  در  گذارهیسرما

را   متی از اختلاف ق  یبرداربه او امکان بهره  دیخر  اریخواهد بود، انتخا  اخت  شتریاعمال ب

کند، انتخا     ینیبشیرا پ  هی پا  ییدارا   متیکاهش ق  گذارهی. برعکس، اگر سرماکندیفراهم م

م  اریاخت اهم  یترنهیبه  ضنیگی  تواندیفروش   در  ینشیگی  معامله  اریاختراهبردی    تیباشد. 

تا با    دهدیاجازه م  گذارهیابیار به سرما  نیمشاهده است. اقابل  یخوببه  یین  سکیر  تیر یمد

 حداقل  به  را  خود  سکی، رtبازار در زمان    طیو بر اساس شرا  اریدر انتخا  نوع اخت  ریتأخ

  ط یشرا  درنظرگرفتن  و  ابیار  نیا  از  استفاده  با  تواندیم  گذارهیسرما  گر،یدعبارتبه.  برساند

  دهد  انجام یتر نهیبه یریگمیتصم ،ه یپا ییدارا متیق کاهش ای شیافیا از اعم بازار ،مختلف

در انتخا  زمان و نوع    یریپذانعطاف  نیا.  کند  یبرداربهره  خود نفعبه   بازار  هاینوسان   از   و

  م بازد  یسازنهیبه  و  سکیر تیری مد یبرا  قدرتمند  یابیار   به  را ینشی گی  معامله  اریاخت  ار،یاخت

 (. 2021و،ی و)گا و کرده است  لی تبد یگذار هیسرما

 ی نشیگز  معامله اریاخت یایمزا و کاربردها

 گاهیجا  ،یمال  یابیارها  نیتردهیییو پ  نیترشرفتهیاز پ  یکیعنوان  به  ینشیگی  ضمعامل  اریاخت

مد  یفرد منحصربه به  سکیر  تیریدر  بازارها  یگذار هیسرما  یهایپرتفو  ی سازنهیو   یدر 

 اریاخت  نیب  ،مشخص  ی زمان  مباز  کیتا در    دهدیامکان م  گذارانهیابیار به سرما  نی دارد. ا  یمال

  رات ییو تغ  هابه نوسان   ر،یپذانعطاف   یژگیو  نیفروش انتخا  کنند و با استفاده از ا  ای  دیخر
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نت  ییسرعت و با کارابازار به  ینیبشیپرقابلیغ قادر   گذارانهیسرما  جه،یبالا پاسخ دهند. در 

 تیر یخود را هوشمندانه و مرار مد  یهاسکی ر  ق،یدق  یها ینیبشیبه پ  ازیخواهند بود بدون ن

فرصت  از  بهره   یهاو  بازار  در  منظر  ا(.  1،2022ژانگ   و  رن)  کنند  نهیبه  یبردارموجود  ز 

سرما  ینش یگی   ضمعامل  اریاخت  ،یپرتفو  یسازنهیبه م  گذارانهیبه    ی هاراهبردتا    دهدیامکان 

در یی  توانا   لی دلابیار به  نی کنند. ا  یسازنهیو به   میتنظ  ،بازار  ری متغ  طیخود را متناسب با شرا

دارد.    یا ژهیو  یمانند استرادل، برتر  ،مشابه  یهاراهبردنسبت به    یمعاملات  یهانهیکاهش هی

ا اخت  نیدر  سرما  ارینوع  هی  گذاره یمعامله،  م  اریاخت  کی  ضنیتنها  پرداخت  سپس   .کندیرا 

مرتبط   یهانهیبه کاهش هی  تیقابل  نیرا انتخا  کند که ا  اریدر زمان مناسب نوع اخت  تواندیم

 ق  یدق   یگذارمتی ق  .(  2021و،ی و    گا و) شودیممنجر    اریزمان دو اخت هم  یو نگهدار  دیبا خر

 شرفته یپ  یمحاسبات  یهااز روش  یریگبه بهره   ده،یییپ  یمال  یدر بازارها  ینشیمعامله گی  ار یاخت

رو  یسازنهیبه  رینظ بر  ررات  گراف  یواحدها  یازدحام   نی ا.  دارد  ازین 2ی کیپردازش 

  را   معامله  اریاخت  نوع  نیا  ارزش  قیدق  و  عیسر  یابیارز  امکان  شرفته،ی پ  یمحاسبات  یهاکیتکن

. شوندیم  منجر  یسودآور  یسازنه یبه  و  کارآمدتر  یمال  یهایریگمیتصم  به   و  کنندیم  فراهم

 هایهمرسس  یبرا  یدیکل  یابیار  به   شرفته،یپ  یهایژگیو  نیا  لی دلبه   ینشیگی  ضمعامل  اریاخت

 شارما)  هستند  ق یدق  و  یالحظه  یهالی دنبال تحلشده است که به   لی تبد  یگذارانهیو سرما  یمال

نها  .( 3،2013همکاران  و  یهایتوانمند   و  ها،نهیهی  کاهش  ،یریپذانعطاف  بیترک  ت،یدر 

و محبو   یاساس یاز ابیارها یکیرا به  ینشیگی ضمعامل اریاخت سک،ی ر تیریمد  در شرفتهیپ

 ن یکرده است. ا لیتبد ی،مال  یبازارها  در سکیپوشش ر یهاراهبردو  یپرتفو  تیر یدر مد

کمک  گذارانهیبازار، به سرما داریو ناپا دهیییپ طیبا شرا قیتطب ییآوردن تواناابیار با فراهم

 شکل  نیموجود در بازار به بهتر  یهاو از فرصت   یسازنه یخود را به  یهاراهبردتا    کندیم

عنوان فرد خود، به منحصربه  یهایژگیبه وباتوجه  ،ینشیمعامله گی  اریکنند. اخت  یبرداربهره
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در    یابرجسته  گاهیجا  ،یسودآور  ی سازنهیو به  شرفتهی پ  ی مال  یهالی در تحل  ید یابیار کل  کی

 (. 2023نن، و انیلاست ) افتهی یاحرفه گذارانهیو سرما یمال هایهمرسس انیم

 مروری بر پیشینۀ پژوهش

و    ینشیگی  ضمعامل  اریاخت  تیماه  لیتحل  به  جامع  یوربه   حاضر  پژوهش   نکهیبه ا  توجه  با

آن   یو ابعاد فقه  اریاخت  تی ماه  مدر هر دو حوز  نیش یمطالعات پ  پردازد،یآن م  یابعاد فقه

 د شد.خواه یبررس

 های خارجیمروری بر پیشینه پژوهش

بازگشتی جفت( با استفاده از  2009)  1نگ یامرل و    دتمپل   2هشدسیستم معادلات انتگرال 

در این پژوهش، بازم قیمتی    اند.گذاری کردهرا ارزشاختیار معاملات گیینشی آمریکایی  

شده و صرف پرداختی برای بهینه برای اعمال فوری اختیار معاملات گیینشی آمریکایی تعیین

معادلات   ستمیس  کیساخت  یبراشود. سپس هنگام اختیار معاملات مشخص میاعمال زود

بر اساس نتایج   شود.یاستفاده م  3ی لفه مرز رجفت م  کی  یشده براجفت  یانتگرال بازگشت 

زمان بهینه برای اعمال اختیار معاملات، اولین زمان برخورد با یک جفت مرز است  پژوهش، 

 کند.  شده را حل میکه یک سیستم معادلات انتگرال بازگشتی جفت

-قیمت  5شده سازی ررات نرمال( با استفاده از الگوریتم بهینه2013و همکارن )  4شارما

الگوریتم  ابتدا پارامترهایدر این پژوهش    ذاری اختیار معاملات گیینشی را بررسی کردند.گ

پارامترهای مسئله قیمتسازی ررات  بهینه نگاشت میبه  اختیار معامله    سپس،   شود.گذاری 

سازی ررات  الگوریتم بهینه زمانی راتی دراز هم شود که  یک الگوریتم موازی یراحی می

می به بهره  تا  راهبرد  یک  بگردددنبال  بهینه  است.  یافته  .حل  آن  از  حاکی  پژوهش  های 
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بهینه ررالگوریتم  قابل نرمال  تاسازی  یور  به  سریعشده  روش توجهی  از  سنتی تر    های 

 . است ه شولی ، مانند مدل بلکاختیار معاملاتگذاری قیمت

نسبت به تغییرات قیمت دارایی  گیینشی  ض حساسیت قیمت اختیار معامل(  2015)  1دوریکا

با استفاده از تحلیل حساسیت و پارامترهای دلتا و   را بررسی کرده است. نتایج پژوهشپایه  

نشان می  قیمت دارایی به   ، دهد حساسیت قیمتگاما،  قیمت    ویژه زمانی که  به  نیدیک    پایه 

که  هایی  در زمان  و  یابدشود و با کاهش زمان تا سررسید افیایش میاعمال است، بیشتر می

دلتا ایستا کافی است،    پوشش ریسکقیمت دارایی پایه از قیمت اعمال فاصله زیادی دارد،  

شود، نیاز به هجینگ دلتا پویا و  اما زمانی که قیمت دارایی پایه به قیمت اعمال نیدیک می

های تراکنش بالایی به همراه داشته  هیینه  ،بررسی مکرر پورتفولیو وجود دارد که ممکن است 

 .باشد

میترا  و  اختیار معامله  خوا ت(  2018)  2کیو   ارپرداخته    گیینشیآمریکایی    هایریاضی 

،  3هامتغیر با زمان محلی روی منحنی  تغییر   فرمول بررسی کردند. در این پژوهش، با استفاده از  

سازی شده و دو مرز توقف بهینه  مدل  از اختیار معاملاتاین نوع    4اعمال زودهنگام  صرف

استخراج شدهبه انتگرالی غیرخطی  انجام   ،نتایج حاصل.  اندعنوان جوا  زوج معادلات  با 

مختلفی از جمله تداوم تابع ارزش و تداوم   ریاضی  های عددی تأیید شده و خوا تآزمایش

 .اابات شده است اختیار معاملات،مرز آزاد برای این 

به2019)  5لی  محدودیت(  رفع  بلکمنظور  مدل  قیمته    های  اختیار شولی،    گذاری 

 هایرا در نارنو  مدل نوسان   6دوگانه  باینری با مرز  نشی و اختیار معاملاتمعاملات گیی

شولی که نرخ بهره را اابت فرض  ه    کند. این مطالعه در مقایسه با مدل بلکتصادفی بررسی می

نوسانمی مدل  از  دقیق   هایکند،  انعکاس  برای  قیمتتصادفی  اختیارتر  معاملات    گذاری 

اختیار معاملاتگیین و  با مرز  شی  استفاده می   باینری  نشان میدوگانه  نتایج  دهد مدل  کند. 
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شولی ه    مدل بلکنسبت به  پذیرتری را  تر و انعطاف دقیق  گذاری قیمت   ،تصادفی  هاینوسان

 .دهدارا ه می

گا و و  معاملات  2020) یان  اختیار  شرایطی    را  اروپاییگیینشی  (  گذاری  ارزشدر 

کند و قیمت دارایی با استفاده از حرکت  پیروی می 1کیکه نرخ بهره از مدل واسی اندکرده

پژوهش، محدودیتمدل  ،براونی کسری این  بلکسازی شده است. در  ه    های مدل سنتی 

بهبود  ،شولی کسری  براونی  حرکت  از  استفاده  فرمول  با  و  قیمتیافته  برای  های  گذاری 

دهد مدل اروپایی تعمیم داده شده است. نتایج پژوهش نشان می   ماختیارهای ساده و پییید

  ، واقعی را دارد و از یریق تحلیل حساسیت  بازارهای مالی   تر دقیق  توصیف   توانایی   ،جدید

 ضنسبت به تغییرات قیمت اولی  ،اروپاییگیینشی    مشخص شده است که قیمت اختیار معاملات 

 .اس استسهام و تاریخ انتخا  حست

در بازارهای مالی  اختیار معاملات گیینشی گذاری به بررسی ارزش ( 2022رن و ژانگ )

دهد ارزش  نتایج نشان می  .اندپرداخته  2022تشدید درگیری اوکراین از فوریه    تأایر   تحت

معامل  ضماهیک  بازدهی   متوسط   فعلی  قابلبه  ،گیینشی  ضاختیار  اختیار  یور  از  بالاتر  توجهی 

اسیت، بازدهی اختیار معاملات  معاملات خرید یا فروش سنتی است. بر اساس نتایج تحلیل حست

اس  و زمان حست  هااستفاده نسبت به تغییرات نوسان   گذاری موردگیینشی تحت مدل قیمت

با    و در بازار   مقاوم استها  گذاری در برابر ریسکدهد این مدل قیمتنیست که نشان می

 دارد. عملکرد بهتری  ،بالا هاینوسان

های استفاده از ریسک  معاملات گیینشی را با   گذاری اختیارارزش  (2023لیان و نن )

  م یندهای نرخ بهر ا. در این مطالعه، دینامیک قیمت سهام و فراندبررسی کرده   2وابسته به حالت 

 4تون رمه    جارروه  و مدل هیت  3انتشار ه    پرشترتیب توسط مدل مارکوفی تغییر رژیم  آتی به 

مارتینگیل بدون شوند. در این پژوهش، برای تعیین یک معیار  می  5به حالت توصیف   وابسته
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 مدل مارکوفی تغییر رژیم پرشده است و از استفاده ش تغییر رژیم 2، از تبدیل اسیر1ریسک 

وابسته  مورتونه    جارو ه    انتشار با استفاده از اصول عدم آربیتراژ و در نارنو  مدل هیته  

 .استفاده شده است ،به حالت، برای تبدیل قیمت سهام از حالت واقعی به حالت مارتینگیل

 های داخلیمروری بر پیشینۀ پژوهش

 ( این  1384رضایی  در  است.  بررسی کرده  امامیه  فقه  منظر  از  را  معامله  اختیار  اوراق   )

  مانند قماری بودن، غرری بودن و شبهه ربا های فقهی قرارداد اختیار معامله ه پژوهش، نالش

شاخص و قراردادهای   ضتصحیح اختیار معاملدهد شده است. نتایج پژوهش نشان میمطرح  ه

اختیار معامله   ت بیع فقهای امامیه، صحت  هاینظر  با استناد به. اما  روستبا موانعی روبه  ،آتی

پذیرفته شده است و با انجام اصلاحات لازم و تطبیق با احکام شرعی، این قراردادها در بورس 

 هستند.  استفادهقابل اسلامی 

ماهیت، ارکان    ،فقهی و حقوقیه    از روش تحلیلی( با استفاده  1386زاده و شیروی )حسین

. در این راستا، اندبررسی کردهدر فقه اسلام و حقوق ایران  را و احکام قرارداد اختیار معامله

. بر اساس نتایج پژوهش،  است  شده این موضوع بررسی    بارمفقیهان و حقوقدانان در  هاینظر

عرف و قانون، در نظام حقوقی  و    به اصل آزادی اراده، فقه اسلام   توجه  با  اختیار معامله  قرارداد

 .ایران معتبر است

و با ارا ه روشی    را بررسی  فقهی  ( قراردادهای اختیار معامله1389)  نیانیا و سیدیمعصومی

هایی برای تصحیح و جایگیینی این قراردادها در نارنو  احکام  اند راهنوین، تلاش کرده

های فقهی آن بررسی  ر این پژوهش، ابتدا ماهیت اختیار معامله و نالش. دشرعی پیدا کنند

های رایج تصحیح قرارداد اختیار معامله  عنوان روش به ،تعهد ضهای بیع حق و مبادلشده و راه

. بر اند شدهارزیابی    ،های جایگیینعنوان راه ض، اسقاط حق و وکالت بهمعوت  ضهای هبو راه

اساس نتایج این پژوهش، تصحیح اختیار معامله از یریق اعطای پول در برابر تعهد، اعطای 

عنوان  به  «غرر»   ،پذیر است. همینین، در این پژوهشامکان  ، حق و بیع حق  سقاطا  پول در برابر
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به آن پاسخ داده شده و معاملات بازار اانوی   وبه اختیار معامله مطرح  های مهمیکی از ایراد

 . نیی قابل تصحیح دانسته شده است

پیوند آن با سایر   منحو  و  ت آنماهیت عقد اختیار، شرایط صحت(  1390امینی و سلیمی )

از نظر شرعی و ار معامله عقد اختیرا بررسی کرده اند. بر اساس نتایج پژوهش، عقود شرعی 

همینین،    قابل تصحیح است.عقد مستقل    و   ،صلح  ، با استفاده از عقود متعارف مانند جعاله

. در بحث پیوند اوراق اختیار معامله، کردز با  ابرا تصحیح ا توانرا می الشرطپرداخت حق 

یورکلی، احکام  به .  فع استروارده قابل    هایو اشکال   شده پیشنهاد مشارکت و وکالت مطرح  

 .با مبانی شرع سازگار هستند ،ت و تنییلاین اوراق نون مالیت

رجاییعباس و  )پور  شرعی  انطباق  (  1391پور  موازین  با  معامله  اختیار  را  قراردادهای 

ماهیت و کارکرد قراردادهای اختیار معامله در بازار   نخست  ،در این پژوهش  اند.بررسی کرده

بررسی    هاآن  بارمتسنن و امامیه در  اهل  نهایمختلف فقهای  بورس توضیح داده شده و نظر

تسنن به دلایل مختلف این قراردادها را اهل بیشتر فقیهانشده است. بر اساس نتایج پژوهش، 

را ناشی از تفسیر شخصی و درک متفاوت از شریعت   هادانند. نویسندگان این انتقادبایل می

اختیار، از عقد   جای خریدوفروش حقتکنند بهپیشنهاد می  ،دانند. همینینو این ابیارها می

بر سر حقت  برای مصالحه  این روش می  صلح  استفاده شود.  و  اختیار  تواند مشکلات شرعی 

بیشتری با موازین شرعی داشته   انطباقو  رفع کند  مربوط به قراردادهای اختیار معامله را    فقهی 

 باشد.

علومک      و  )شتکاری  معامله1392ییدی  اختیار  قرارداد  حقوقی   را  (  و  فقهی  منظر  از 

و سپس اصول   انواع قرارداد اختیار معامله معرفی  ،به تفصیل  ،این پژوهشدر    اند.کردهبررسی  

. نتایج پژوهش نشان  است شدهفقهی و حقوقی این قرارداد را با استناد به منابع معتبر بررسی  

بامی اختیار  قرارداد  فقهی،  نظر  از  صحت  توجه  دهد  اصول  از به  که  قراردادها  و  عقدها  ت 

بهالعقود»مانند    هاییعموم البیهع»،  «اوفوا  الله  تراض»  «،احهل  عند »و    «تجهاره عهن  المرمنون 

دستورالعمل معاملات   به  توجه  گیرد، معتبر است. از نظر حقوقی نیی، بامینشأت    «شرویهم
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از لحاظ قانونی  قراردادهای اختیار معامله سهام در بورس اوراق بهادار تهران، این قرارداد  

 معتبر است.

منظور بهرا  سبد سهام    ض ( الگوی قرارداد آتی و اختیار معامل1395محمدی و همکاران )

  ، هاآن  ضشاخص و رفع موانع شرعی معامل  ضعملکرد قراردادهای آتی و اختیار معامل  سازی شبیه

 ضمرتبط با قرارداد آتی و اختیار معامل  های فقهی . در این پژوهش، ابتدا نالشکردندمعرفی  

سرمایه   بازار  در  ابیارها  این  از  استفاده  میایای  و  الگوی    د.شومیبررسی  شاخص  سپس، 

معامل اختیار  و  آتی  ویژگی  ضقرارداد  با  سهام  شبیهسبد  برای  لازم   عملکرد   سازی های 

معامل اختیار  و  آتی  ارا ه شد  ض قراردادهای  آن  شرعی  رفع ملاحظات  و  استشاخص  بر  ه   .

هایی نون مالیت، قابلیت  سبد سهام پایه که دارای ویژگیاساس نتایج این پژوهش، با یراحی  

مندی از عنوان مبنایی برای بهرهتوان از آن به تسلیم و در نتیجه مشروعیت شرعی است، می

معامل اختیار  و  آتی  قراردادهای  امکان   ضکارکردهای  الگو  این  کرد.  استفاده  شاخص 

گذاری در نارنو  شرعی را فراهم  آوردن میایایی نون پوشش ریسک و سرمایهفراهم

 .کندمی

اروپایی با استفاده از مدل   ضاختیار خرید معامل گذاری  ( قیمت1396حمانی و جعفریان ) ر

حرکت براونی کسری با پارامتر    ضاند. این مدل بر پایدهکرشولی کسری را بررسی    ه  بلک  

استفاده    ،بلندمدت در تغییرات قیمت سهام  ضعنوان شاخص حافظکند که بههرست عمل می

قیمتمی برای  فرمولی  ارا ه  تحقیق،  این  هدف  معامل  گذاری  شود.  با    ضاختیار  اروپایی 

هیینه معادلدرنظرگرفتن  منظور،  این  برای  است.  معامله  با قیمت  ض های  کسری  گذاری 

بررسی  هیینه تغییرات  تکرار  روش  یریق  از  معامله  به  شدههای  نتایج  از  دست است.  آمده 

  ض ، قیمت اختیار معامل1دهد با افیایش توان هرست سهام تهران نشان می  های واقعی بازار داده

شولی کسری به  هدهند مدل بلک ای نشان مییابد. همینین، نتایج مقایسهاروپایی کاهش می

( با فرض نوسان  1973شولی ) ه تر است و مدل کلاسیک بلک های واقعی بازار نیدیکقیمت

 
1. Hurst  
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اختیار خرید اروپایی   درستی قیمت واقعی تواند بهنمی  ،های معاملهگرفتن هیینهاابت و نادیده

 را نمایش دهد. 

  و   سنتاهل  علمای  هایدیدگاه  بررسی  با(  1397)  رامتین  و  شناسحق   عبدالرحیمیان،

. نتایج پژوهش حاکی  کردند  را بررسی  اسلامی  فقه  منظر  از  معامله  اختیار  قراردادهای  شیعه،

توجهی   نقدهای قابل  ، سنت  اهل  نهایویژه فقو حقوقدانان، به   ن هایاز آن است که گروهی از فق

از جهات مختلف مورد تردید   را  ت آنرا نسبت به قراردادهای اختیار معامله بیان کرده و صحت

پژوهشبر اساس  اند.  قرار داده نمی   در بحث فقهی، حقت  ،نتایج  مانند  اختیار معامله را  توان 

حال، این قراردادها  این با . العربون در نظر گرفتقراردادهای متداول مبل قولنامه، بیمه یا بیع

قابلیت  با اصول شریعت می   دارای  به تطابق  و  و  اختیار دارای هدف  یورکلی، حقتباشند  ها 

است عقلانی  حتت  .منافع  مالبنابراین،  اگر  م  حهقت  بودن ی  اابت  ننین  اختیار  نشود،  شخص 

 شوند. معاملاتی صحیح شناخته می

. در  را بررسی کردند   اختیار مانع   ماهیت اقتصادی و فقهی (  1399کاشیان و احمدزاده ) 

مانع تبیین و سپس با استفاده از روش تحلیلی مرسوم    اختیار   این پژوهش، ابتدا ماهیت اقتصادی 

در تحلیل فقهی ابیارهای مالی اسلامی، ماهیت فقهی اختیار مانع را از یریق عقود مختلفی از  

نتایج پژوهش نشان   اند.کرده  جمله شرط ابتدایی، بیع حق، صلح و سایر انواع عقود بررسی

مانع  می اختیار  اما  است،  تصحیح  قابل  حق  بیع  یریق  از  ایجادشونده  مانع   اختیار  دهند 

 است.شریی که مخالف مقتضای عقد است، فاقد اعتبار  بودن ندلیل متضمتشونده به حذف

را تحلیل اختیار باینری    در پژوهش خود ماهیت اقتصادی و فقهی  (  1400کاشیان و پارسا )

مرسوم در تحلیل بازارهای مالی   اجتهادی ه  این پژوهش با استفاده از روش تحلیلی اند.کرده

اختیار باینری از نظر فقهی قابل پذیرش است  »است که  را بررسی کردهاسلامی، این پرسش 

خیر می پژوهش  های  یافته  ؟«یا  مدلنشان  از  برخی  نارنو   دهد  در  مالی،  ابیار  این  های 

با  ابتدایی، دارای مشروعیت فقهی هستند.  بیع حق و شرط  ابتدایی،  عقودی همیون صلح 
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دلیل مشابهت  بیمه قابل توجیه باشند و یا به  ها ممکن است تنها در قالب عقد حال، سایر مدلاین

قابلیت استفاده   ،با قمار، فاقد اعتبار فقهی باشند. بر این اساس، تنها برخی از انواع این ابیار مالی

 .باشنددر بازارهای مالی اسلامی را دارا می

)هرهن  اندرز و لطفی  به1401نژاد،  امکان  بررسی  به  قراردادهای مشتقه در  (  کارگیری 

ترین  دهد مهمهای پژوهش نشان می بازارهای مالی از منظر فقهی و حقوقی پرداختند. یافته

مشتقت  ایراد  قراردادهای  بر  به  وارد  نسبت  جهل  معامله،  بودن  پرریسک  شرعی،  نظر  از  ه 

معلوم  آن،  تحلیلمشخصات  اساس  بر  است.  بودن  غرری  و  معامله  مورد  فقهی  نبودن    های 

ها در  ه غرری نبوده و امکان استفاده از آن گرفته در این پژوهش، قراردادهای مشتقتصورت

 بازارهای مالی از منظر فقهی و حقوقی وجود دارد.

گذاری اختیار معاملات با استفاده از  به بررسی قیمت(  1402پیمانی، امیری و سکوت )

گذاری اختیار ها با مدل قیمتهای نرخ سود تصادفی و مقایسه عملکرد هر یک از آن مدل

  در بورس اوراق بهادار تهران  معامله تحت نرخ سود غیرتصادفی )مدل بلک، شولی و مرتون(

های مختلف محاسبه  پرداختند. در این پژوهش، قیمت نظری  اختیار معاملات بر اساس مدل

تایج بر اساس ن  شده در بورس اوراق بهادار تهران مقایسه شده است.و با قیمت واقعی  معامله 

های نرخ  مدت، تفاوت معناداری بین مدلهای کوتاهگذاری اختیار معاملهارزش   پژوهش، در

گذاری اختیار اما در ارزش   است؛   هتون مشاهده نشدشولی و مر  ، سود تصادفی و مدل بلک 

های نرخ سود تصادفی عملکرد بهتری نسبت به مدل بلک، شولی های بلندمدت، مدلمعامله

گذاری ترین مدل در قیمتترین و دقیقها، واسییک مناسب و مرتون داشتند. از بین این مدل

 . اختیار معاملات شناخته شد

 نوآوری پژوهش

  و   متعارف  معاملات  اختیار  دربارم  گسترده  مطالعات   باوجود  پژوهش،   پیشینض  به  با توجه  

به های فقهی آن جنبه نامتعارف،  اختیار معاملات  اختیار معاملها،  گیینشی که میایای    ضویژه 
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سرمایهقابل ریسک  پوشش  در  حوزتوجهی  در  کمتر  دارد،  مورد  مگذاران  قرار   فقه  توجه 

پژوهشی، به تحلیل دقیق ماهیت و ابعاد    این شکاف    گرفته است. این پژوهش باهدف پرکردن 

فقه اسلامی    با اصول و قواعد را  ین ابیار  اپردازد. همینین،  اختیار معامله گیینشی می  فقهی 

های جدیدی  و زمینه  کندآن را تعیین    شرعی   و در تلاش است تا مشروعیت   تطبیق می دهد

 فراهم آورد. ،نوین در بازارهای سرمایه اسلامی را برای استفاده از ابیارهای مالی 

 ی نشیگزمعامله   اریقرارداد اخت یِفقه لیتحل

ا تحل  ی اجتهاد  روش   از   استفاده  با  ابتدا   پژوهش،   نیدر  در    ی مال  یابیارها  لیمرسوم 

گی  اریاخت  یقراردادها  ،یاسلام شده  ینشیمعامله  فقهی  ا  .است  بررسی    دو   روش،   نیدر 

  نخست، مطرح شده است:    نی نو  ی مال  یابیارها  ی ت شرعصحت  یابیارز   یبرا  یاصل  کردیرو

بن  یجابیا  کردیرو اصل  دو  بر  الیوم»  نی ادیکه  )  «الصحهاصاله»و    «اصاله  و  است  ( 2استوار 

 ،شدهرفتهیپذ  ی شرع  یبا قراردادها  نینو  ی که به انطباق ابیارها و قواعد مال  یق یتطب  کردیرو

اپردازدیم تشر  نی.  به  رو  حیپژوهش  دو  مبان  پردازدمی   کردیهر  به  استناد  با  سپس    ی و 

ادلت  یاجتهاد  یهاروش اخت  ض مذکور،  اخت  اریموافقان و مخالفان  بر  با تمرکی  را   اریمعاملات 

 ی کرده است.بررسی، نشیگی ضمعامل

 قراردادها یِجاب یا کردیرو

رو شرعصحت  یبررس  یبرا  یاساس  اصل   دو  ،یجاب یا  کردیدر   ن ینو   ی مال  یابیارها  ی ت 

( دارد:  اصاله1وجود   )( و  اصاله2الیوم  هر  الصحت(  ادامه،  در   لیتفصبه  اصول  نیا  از  کی ه. 

 .شودیم داده حی توض

 الزوم اصل اصاله

 ی،و بر اساس اصول شرع  یدرستاست که به  یآور بودن هر قرارداد الیام  یمعنابه  اصل  نیا

 نیا  ضاستوار است. از جمل  ینبو  ثیو احاد  یقرآن  اتیآ   یاصل بر مبنا  نیمنعقد شده باشد. ا
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 یوفا لیوم بر که است( 34 هیالْعَهدْ  إ نَّ الْعَهدَْ کَانَ مسَئُْولًا« )سوره اسراء، آ  »وأََوْفُوا هیآ ،یمبان

  یروشنبه  «مال امرئ مسلم إلا بطیب نفس منه  لا یحلت» ثیحد  ن،یدارد. همین  دیتأک  ، عهدبه

تعهدات    یاجرا  بودن   آورالیام   بر  و  دارد   اشاره  قراردادها  در  تعهدات   و   حقوق  تیبر لیوم رعا

منعقد   عتیکه بر اساس اصول شر  یاصل، هر قرارداد  نیبر اساس ا  ن،یبنابرا  کند؛یم  دیتأک

لازم  و  معتبر  باشد،  یرفشده  و   کنند  فسخ  را   آن  کجانبهی  یوربه  توانندینم  نیالاجراست 

 .(1387 ان،ی)موسو

  صحهاصل اصاله ال

فرض استوار است که هر    نیقراردادهاست و بر ا  یضت اولصحت  رشیپذ  یمعنابه  اصل  نیا

 لیدل نکه ی، مگر اشودیم یمعتبر تلق ی از منظر شرع شود،یمنعقد م نییرف انیکه م یقرارداد

 مقاعد  کیاصل    نیا  عه، ی(. در فقه ش1400و پارسا،    انیابطال آن ارا ه شود )کاش  یبرا   یمعتبر

بر بطلان قرارداد اابات نشود،    یعموم  ای  یقو  لیکه دلا  یغالب شناخته شده است و تا زمان

آور خواهد بود. الیام  نییرف  یآن برا  یآاار قانون  یو تمام  حی صح  یشرع  دگاهیقرارداد از د

 شودیل نمیقا نینو معاملات و اسلام صدر در جیو را یتمعاملات سنت انیم یتفاوت ،اصل نیا

  ، از جمله   . دارد  قرار  ینبو  ث یاحاد  و   ی قرآن  اتیآ  در  اصل  نیا  یهاشهیر(.  1387  ان،ی)موسو

به قراردادها    یبندی( که بر لیوم پا1  هیآمَنُوا أَوْفُوا ب الْعقُُود « )سوره ما ده، آ  نَیالَتذ    هاَیُتأَ  ایَ»  یضآ

به شروط و تعهدات    یضرورت وفابه  «المسلمون عند شرویهم»  ثیحد  ن،یدارد. همین  دیتأک

بر اساس اصل  کند یم  دیتأک فقه اسلام«الصحهاصاله ».  قراردادها در  بطلان  شامل    ی، موارد 

 .شودیم داده حیتوض ادامه در که  است یلیدلا و طیشرا

  که  است معامله در ابهام ای تیوجود هرگونه عدم قطع یمعنا غرر به :غرر در معامله •

غرر«  ی»نف یفقه مقاعد. دهد قرار انیز و خطر معرض در را هاآن از یکی ای  نییرف تواندیم

است  یاز معاملات یریجلوگ یالغرر« استوار است، برا عیعن ب یالنب ی»نه ینبو ثیکه بر حد
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م ز   تواندیکه  و  مال   نییرف   انیموجب ضرر  معاملات  در  شرا  ژهیوبه  ،یشود.  عدم    طیدر 

 .(1382 دوست،یدارد )عل یاژه یو تیقاعده اهم نیا ت،یشفاف

در    یواقع  عوض   بدون  که  است  یااضافه  هرگونه  افتیدر  یمعنا ربا به  :ربا در معامله •

  از   یمصداق  و  رمشروعیغ  منفعت  عنوانبه  و  دیآیدست مبه  ،قرض  در عقد   ایدو مال    ضمبادل

  در .  یقرض  یربا  و  یمعامل  یربا:  شودیم  میتقس  نوع   دو   به   ربا.  شودی م  شناخته  یاقتصاد  ظلم

 ی ااضافه  ،یقرض یربا در و  شوندیم مبادله نابرابر مقدار با جنسهم  یکالا دو ،یمعامل یربا

 .(1400 همکاران، و هیدمشق ی)فخر  شودیم افتیشده درداده بر مقدار قرض 

  گران یدر اموال د  یراخلاقیناحق و غ  تصرف   یمعنابه  عبارت  نی ا  :اکل مال به باطل •

ا یر  نیاست.  از  مال  کسب  هرگونه  شامل    ایناعادلانه    ،یرقانونیغ  یها روش   قیمفهوم 

در    ، شده است؛ از جمله  یصراحت نهبه   ،اکل مال به بایل  م،یاست. در قرآن کر  بکارانهیفر

 ت جَارَمً  تَکُونَ  أَن  إ لَتا  ب البَْای ل   نَکمُیْبَ  أمَْوَالَکمُْ  تَأْکُلُوا  لاَ  آمنَُوا  نَیالَتذ   هاَیُتأَ  ایَ»:  29  هیسوره نساء، آ

  و   یمانی)سل  دارد  دیتأک  گرانید  اموال  در   ناحق  تصرف  تیممنوع  بر  که   م تنکمُْ«  ترََاضٍ  عنَ

 .(1395 همکاران،

استخراج   «الْإ سْلَام   یلَا ضرََرَ وَ لَا ض رَارَ ف »  ینبو  ثیقاعده که از حد  نی ا  :لاضرر  ۀقاعد •

 در.  ستین  معتبر  شود،  منجر  نییرف  از  یکی  ضرر  به  که  یحکم  چهی  کندیم  انیشده است، ب

 یور به  که باشد داشته وجود قرارداد در یطیشرا اگر  که معناست  نیا به قاعده نیا معاملات،

 بود  نخواهد  معتبر  یفقه  نظر  از  قرارداد  آن  برساند،  ضرر  یرف  کی  به  یارعادلانهیغ

 .(1389مقدم و همکاران، ی)مصباح

 یجاب یا کردیبر اساس رو ینشیگز ۀمعامل اریاخت یفقه لیتحل

  ن یا  که  کرد  استدلال  توانیالیوم، مبا اصل اصاله  ینش یگی   ضمعامل  اریاخت  ق یتطب  ی در بررس

. بود  خواهد  معتبر  و  آورالیام  ،یشرع  نیمواز  و  اصول  با  مطابق  انعقاد  صورت  در  قرارداد،  نوع

موجب  به  که  کنندیها توافق ماز آن  یکیبه    یحق  یاعطا  سر   بر  نییرف  قرارداد،  نوع  نیا  در

م  مدارند  ،آن تار  تواندیحق    با .  ردیبگ  هیپا  ییدارا  فروش  ای  دیخر  به  میتصم  ،ینیتمع  خیدر 
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 شفاف   و  قیدق  نیی تع  نیهمین  ن،یکامل یرف   تیموجود در قرارداد و رضا  تیبه شفاف  توجه

ازااصاله  اصل  مشمول  را  آن   توانیم  قرارداد،   اتیجی   و  طیشرا دانست.  انیالیوم   نیرو، 

 .هستند  خود  تعهدات  یاجرا  به  موظف  نیآور بوده و یرفالیام  و  معتبر  یفقه  نظر  از  قرارداد

  ی قایع  لیکه دلی  مادام   داشت،   اظهار   توانیالصحه، ماصاله  اصل  با   قرارداد  نوع   نیا  قیدر تطب

. قرارداد شودیم  یتلق  معتبر  و  حیصح   یشرع  منظر  از  قرارداد  نیا  نشود،  ارا ه  آن  بطلان  بر

  تیرضا جمله  از  لازم، طیشرا  یتمام ت یرعا با  و ی فقه یمبان اساس بر ینشیگی معامله اریاخت

شرا  معامله  موضوع  قیدق  نییتع  ن،ییرف  نی ا،نیبنابرا.  گرددیم  میتنظ   قرارداد،  یاجرا  طیو 

بر خلاف آن اابت    یلیکه دل  یالصحه قرار گرفته و تا زماناصاله  اصل  شمول  تحت  یین  قرارداد

در   تیشفاف  لیدلبه  ینش یگی  ضمعامل  اریاخت  قرارداد  ن، یافیون بر ااست.  و معتبر    حینشود، صح

فروش(، از هرگونه ابهام   ای دی)خر اریاجرا، زمان اعمال و نوع اخت متیمانند ق یشروی نییتع

گردد.   ییور کامل منتف به   قرارداد  نیرر در اغ  شودیباعث م  تیشفاف  نیو غرر مصون است. ا

از   رو،. از اینشودیمطالبه نم  یبدون عوض واقع  یااضافه  گونهچیه  قرارداد  نیا   در  ن،یهمین

  انجام   یرف  دو  توافق  و  تی رضا   اساس  بر  قرارداد  نیاست. انعقاد امبرت  ییبودن ن  یربو  ضشا ب

اشود.  یم بایل در آن رخ نم  رو، اکلنیاز  به  نهایت.  دهدیمال  ادر    ی نحوبه   قرارداد  نی، 

لاضرر    مو قاعد  شودیوارد نم  یارعادلانه یغ  ضرر  نییرف  از  کیچیه  به   که  است   شده  میتنظ

رعا  یین آن  با  تیدر  است.  تمام  توجه   شده   ضمعامل  اریاخت  قرارداد  توانیم  موارد،  نیا  یبه 

 .معتبر و مشروع دانست ی،را از منظر فقه اسلام ینش یگی

 یشرع  عقود ریسا با یقیتطب کردیرو

  کیوجود دارد که هر    ید یو کل  یا هیقرارداد پا  13  ،یاسلام  یمال  یابیارها  ییراح  یبرا

اساس اجرا  ی نقش  و  توسعه  اصول شر  یمال  یابیارها  یدر  با   ن یا.  کنند ی م  فایا  عتیمنطبق 

  ی، اسلام  یمال  خدمات  و  محصولات   ییراح  و  جادیا  یبرا  یاصل  یمبنا  عنوانبه  قراردادها
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  هاآن  هایی ژگیوو    یقراردادها معرف  نیاز ا  کی. در ادامه، هر  رند یگیمورداستفاده قرار م

 .شودمی یبررس

قرض  • فقه اسلامعقد  قانون مدن  ی: در   فی قرارداد تعر  کیعنوان  به  رانی ا  یو 

تعهد که مقترض    نیبا ا  دهدیآن، مقرض مال خود را به مقترض انتقال م  یکه ی  شودیم

  ی صورت دربه مقرض بازگرداند.  گرید یهایژگیمعادل آن را از نظر مقدار، جنس، و و

ع بازگرداندن  را    ارزش   معادل   است   موظف  مقترض  نباشد،  ممکن  نیکه  آن  روز 

به    ؛ بودن  یکیتمل  نخست،است:    یدی کل  ی ژگیو  نینند   یعقد دارا  نیپرداخت کند. ا

 نیبه ا ؛ . دوم، لیوم قبضشودیبه مقترض منتقل م ،مورد قرض مال  تیمعنا که مالک نیا

ض  آن است. سوم، معوت  افتیمنوط به در  ،بازگرداندن مال  یمعنا که تعهد مقترض برا

است. نهارم،    یافتیدر  مال   معنا که مقترض موظف به بازگرداندن معادل   نیبه ا  ؛بودن

عقد ا  ؛لیوم  پا  نیبه  تعهدات خود  به  دو یرف  هر  قرارداد،  انعقاد  از  پس   بندیمعناکه 

شده را مطالبه قرض داده  مال   ،در هر زمان بازپرداخت  تواندیاگرنه مقرض م  ؛هستند

 (. 1401و همکاران، فیکند )الشر 

 قیفرد قرار دارد و از یر  ماست که بر عهد  یتعهد مال   یمعنابه  نی : دنی د  عقد •

تعهد ممکن است   نی. ا شودیم جادیا ، اجاره ای ه، یمانند قرض، فروش نس یعوامل مختلف

همسر،   ضمانند ضمانت و نفق  ،یقهر  ای  ه،یمانند قرض و فروش نس   ،یاریاخت  به دو شکل 

بگ برخردیشکل  برا  ی. در  خود،    نیدر وصول د  عیتسر  یموارد، یلبکار ممکن است 

حال،   نیباا.  است  دییتأ   مورد  یفقه  دگاهی د  از  اقدام  نی ا.از آن را کاهش دهد  یبخش

افیا   حرام   جه ینت  در  و   ربا   قیمصاد  از   پرداخت،  در  ریتأخ  لیدلبه   ن ید  مبلغ   ش یهرگونه 

 (. 1387 ان،ی)موسو شودیم یتلق

ب • اسلامعیعقد  فقه  منظر  از  قراردادبه   ی:    ، آن   در  که   شودیم  فیتعر  یعنوان 

)با مالکعیفروشنده  )عیتمع  یمال  تی(  ن یتمع  مبلغ  یازا  در(  ی )مشتر   داریخر  به   را(  نین 

معنا که با   نیبه ا ؛ض و لازم استمعوتمهمت از عقود   یکیعقد  نی. ا کندی)امن( منتقل م

آن   ضجانبکیو امکان فسخ    شوندی انعقاد آن، هر دو یرف ملیم به انجام تعهدات خود م
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ب  ه  بیع  اریخ  ایشرط    اریمانند خ  ه  جی در موارد خا  ندارد. عقد  لحاظ  به  عیوجود 

(  عیمورد معامله )مب  مال   بودن   نیمع  قبول،  و  جا یاز جمله ا  یارکان اصل  یدارا   یماهو

 (. ق 1226،یمعتبر نخواهد بود )نجف ع یها عقد بامن است که بدون آن  نییو تع

موجر   ، آن در  که شودیم فیتعر یعنوان قراردادبه  یدر فقه اسلام: عقد اجاره •

 یمبلغ  یازا  در(  رندهیبه مستأجر )گ  یمشخص  مدت    ین خود را برایت)مالک( منافع مال مع

 نیبه ا  ؛ ض و لازم استمعوت  عقود  جمله   از  عقد  نیا.  کند یم  واگذار)اجرت(    مشخص

 ض جانبکیتعهدات خود هستند و امکان فسخ    یملیم به اجرا  نیمعنا که پس از انعقاد، یرف

شده است، وجود ندارد. موضوع   ینیبش یپ  یآن جی در موارد خا  که در فقه اسلام

 ایخدمات )مانند کار    ماجار  ای( و  نیزم  ای)مانند خانه    ا یاش  مشامل اجار  تواندیاجاره م

  منافع   کیتمل  به  ناظر  که  آن  تیماه  لیدلبه   یقرارداد در فقه اسلام  نیمهارت فرد( باشد. ا

 یانیو م  اجاره  مدت  اجاره،   موضوع  قیدق  نییتع  جمله  از  یخاص  طیشرا  ازمندین  است، 

 .(1368، یشود )انصار یریجلوگ هااجرت است تا از بروز اختلاف 

را   ییموجر دارا ،آن در که است یب یترک قرارداد کی: کیشرط تملاجاره به •

م  ،موقت  ماستفاد  یبرا واگذار  مستأجر  ا  ؛کندیبه  پا  نیبا  از  پس  که  مدت   انیشرط 

  ن ی به مستأجر منتقل شود. ا  ییدارا   تیمالک  شده،نیی تع  یهاپرداخت  لیتکم   ایقرارداد  

  ی برا یمال ابیار کیعنوان را در خود دارد، به عیاجاره و ب یها یژگینوع قرارداد، که و

مبه   تیمالک  ی جی تدر  انتقال  در    شودیم  ی تلق  لازم  قرارداد  ک ی  و  رودیکار  تنها  که 

 (. 1402 مقدم،ینی)حس ت فسخ اس قابل ی،قانون لیخا  و با دلا طیشرا

  تعهد   جاعل  آن،  در  که  شودیم   فیتعر  یقرارداد   یدر فقه اسلام:  عقد جعاله  •

  ای  پاداش  عامل  به  مشخص،  یاجهینت  به  یابیدست  این  یتمع  یعمل  انجام  یازا  در  کندیم

  . ندارد  عامل  یقبل  نییتع   به   یازین  و  است   ییض و جامعوت  عقود  از  عقد  نیا.  بپردازد  یاجرت

پاداش    نیپاداش شود. پرداخت ا  مستحقت  تواندیکه قادر به انجام عمل باشد، م  یهر فرد

 (. 1368 ،یدارد )انصار یمطلو  بستگ جهیمعمولاً به تحقق نت
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  که   شودیم  شناخته  مستقل  قرارداد  کیعنوان  به  ی: در فقه اسلامعقد استصناع •

مشخص بر اساس سفارش و    ییکالا  لی)صانع( متعهد به ساخت و تحوسازنده  آن،  یی

سفارش  شدهنییتع  یهایژگیو متوسط  )مستصنع(  مقابل، گرددیدهنده  در   .

توافقسفارش مبلغ  پرداخت  به  ادهنده موظف  است.  سازنده  به  باوجود عقد،    نیشده 

سا  ییهاشباهت  با  . است  یمستقل  تیماه  یدارا  دارد،  اجاره  و  عیب  مانند  عقود  ریکه 

  استصناع،  عقد در  پردازد،یم موجود  یکالا کی تیمالک انتقال به   که ع یب عقد  برخلاف

آن است.    دیاست که هنوز ساخته نشده و صانع موظف به تول  ییکالا  ،قرارداد  موضوع

 فقه   در  قراردادها  از  خا   نوع  کیعنوان  عقد استصناع به   شودیمسبب    هایژگ یو  نیا

 ک ینید ،اجاره ای عیب عقد به را آن هانیفق  یبرخ هرنند رد،ی توجه قرار گ مورد یاسلام

 (. 1387 ،یاند )هاشمدانسته

  که   شودیم  شناخته  معتبر  و  مشروع  قرارداد  کی  ی: در فقه اسلامعقد شرکت •

  کار خود را باهدف    یرو ین  ای  هیتا اموال، سرما  کنندینند فرد توافق م  ایدو    ، موجب آنبه

از آن به نسبت    یناش  انیکنند و در سود و ز  بیترک  ،مشترک  ی اقتصاد  ت یفعال  کیانجام  

و    جا یعقد که با ا  نیشوند. ا  میسه  ،خود  یگذارهیسرما  یانیبر اساس م  ای  شدهنییتع

که ناظر   «العنانشرکت»:  شودیم  میتقس  یبه نهار نوع اصل  رد،یگیشکل م  نیقبول یرف

بر شراکت  ی که مبتن «الابدانشرکت» .است  انیسود و ز میو تقس  هیبه شراکت در سرما

  یکه به شراکت در اعتبار برا  «الوجوهشرکت »  .مشترک است  ت یکار و فعال  یرویدر ن

نس  دیخر فروش  و    ه یو  دارد؛  تمام  «المفاوضهشرکت» اشاره  در  شراکت  شامل    یکه 

ا  کی. هر  شودیها مدرآمدها و تحمل خسارت و   یاشکال شرکت دارا  نیاز  قواعد 

بر اساس آن  یخاص  طیشرا قرارداد  تنظاست که  اجرا  میها   ان،ی)موسو   گرددیم  یی و 

1387 .) 

 ک ی  آن  در  که  شودیم   شناخته  یمال  قرارداد  کی  ی: در فقه اسلامعقد مضاربه •

  با  تا  دهدیم  قرار)عامل(    گرید  یرف  اریاخت  در   را  خود  ینقد   هیسرما)مالک(    یرف

 ن یب  شدهتوافق  نسبت  به  تجارت  نی. سود حاصل از اکند  یتجار  تیفعال  ،آن  از  استفاده
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و نقش عامل انجام    هی ارا ه سرما  ،قرارداد، نقش مالک  نی. در اشود یم  میتقس   ،نییرف

 م ی تقس  یصورت توافقاست که سودبه   نی مضاربه ا  ضبرجست  یژگ یاست. و  یتجار  اتیعمل

  معهد  بر(  عامل  تخلف  ای  ریتقص  صورت  در )مگر    انیگونه ز  که هر   یحال  در  ؛شودیم

ا  قرار دارد.  قرارداد    نیمالک    شناخته   یاسلام  فقه  در  یاقتصاد  شراکت  نوع  کینوع 

  شوند یم  قیتلف  ،منظور کسب سود مشترکبه  یو تلاش انسان  هیسرما  ،آن  در  که  شودیم

 (. 1393 همکاران، و)امام 

  شودیم  فیتعر  یعنوان قراردادبه  یو قانون مدن  ی: در فقه اسلامعقد مزارعه  •

تا بر   کندیبه عامل واگذار م یمدت مشخص  یرا برا ینیآن، مالک )میارع( زم  یتی که

 ، نییرف نیشده بآمده را بر اساس نسبت توافقدستآن زراعت کند و محصول به یرو

کشت و زراعت    ضفیوظ  عامل  و  کندی م  فراهم  را  نیزم  مالک  قرارداد،  نیدر اکنند.    میتقس

  تعهدات یاجرا به ملیم را نییرف که  است لازم عقود جمله از عقد نیرا برعهده دارد. ا

  باشد   شده  ینیبش یپ  آن  انفساخ  ای  فسخ  امکان   که   یخاص  طیشرا  در   مگر  کند،یم  خود

 (. 1400،یمانی)ا

آن،    یتی  که  شودیم  شناخته   معتبر  عقود  از  یکی  ی: در فقه اسلاممساقات  عقد •

 ت یمسئول  ی،نیتکه باغبان در مدت زمان مع  کنندیتوافق م  گریکدیمالک باغ و باغبان با  

نگهدار  یاریآب بر  یو  را  باغ  درختان  گعاز    از  یسهم  باغبان  مقابل،  در.  رد یهده 

  ی طیشرا   تحقق  مستلیم  مساقات  عقد.  کندیم  افتیعنوان دستمید دربه  را  باغ  محصولات

  ی و شراکت مشاع  قرارداد  یبرا   مشخص  مدت  نییتع  ن،ییرف   قبول  و  جا یا  همیون

نها  نییرف محصول  همین  ییدر  مالک  ن،ی است.  است    مالک   توسط  درختان  تیلازم 

شرعبه  عقد  تا  باشد   شده  مشخص  قیدق  یوربه قانون  یصورت  تلق  یو  شود    یمعتبر 

 (. 1397نژاد،یدر ی)ح

موجب  است که به یقرارداد ران،یا یقانون مدن 656: مطابق با ماده عقد وکالت •

یرف  یکی  ،آن د  نیاز  به  ملی)وک  یگری)موکل(  اجازه  نما  دهدی(  به  او  یندگیتا    ،از 

  ماجار  ایفروش    رینظ  یشامل امور حقوق  تواندیم  هااقدام  نیرا انجام دهد. ا  هاییاقدام
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 مختصت  وکالت. باشد هاییدارا تیری مد و ینگهدار یبرا  یادار تصرفات ییاملاک و ن

از منظر فقه   .دهدیموکل است و پس از فوت او اعتبار خود را از دست م اتیدوران ح

  موکل   جانب  از  یاندهینما  به  خا   امور  انجام  اریاخت  یواگذار   یمعنابه   وکالت  ،یاسلام

نبه  وکالت  گر،یعبارت دبه.  شودیم   فیتعر   یی اجرا  و  یحقوق  تصرفات  در  ابتینوان 

ها  آن   انجام  توان  موکل  که  است  یرسم  و   یحقوق  یهاتیفعال  شامل  و   شودیشناخته م

  امور  به  خا   یوربه  فی تعر  نی ا.  کند  واگذار  یگرید  به  را  آن  تواندیم  یرا دارد، ول

 ( 1397،یسفلنی )پرن شودینم یماد یهاتیفعال شامل و شودیم محدود یحقوق

 ا ی  هااختلاف   یضمصالحه و تسو  یبرا  یعنوان توافقهب  ی: در فقه اسلامعقد صلح •

و    یوفصل مسا ل مالعقد، حلت  نیا  ی . هدف اصلشود یم  فیتعر   نییرف  انیم  یدعاو

  اختلاف  ای  نیاع  وجود  یبرا  یلیوم  نکهیا  بدون  است،  سازش  و  توافق  قییر   از  یرمالیغ

  رفع   یبرا  ریپذانعطاف  یابیار   عنوانبه  تواندیم  صلح  عقد.  باشد  داشته  وجود  نیشیپ

  ی،اسلام  نیقوان  و  یشرع  اصول  با  مطابق  دیکار رود و باها بهحسا هیتسو  و  مشکلات

 (. 1401و همکاران،  یشود )منصور  میتنظ

 ی شرع  عقود رایبا س ی قیتطب کردیبر اساس رو ینشیگز ۀمعامل اریاخت یفقه لیتحل

عقد   13آن با    یقیتطب  یو بررس  ینشیمعامله گی  اریقرارداد اخت  خا ت  تیبا توجه به ماه

 هاقیتطب   نیاست. ا  قیصلح و جعاله قابل تطب  ع،یقرارداد با سه عقد ب  نیا  ،یدر فقه اسلام  یاهیپا

 :شوند یم نییتب ریبه شرح ز

اختعیب  عقدبا    قیتطب • قرارداد    ی تلق  حق  عیب  ینوع  توانیرا م  ینش یمعامله گی  اری: 

است که ارزش   یمال حقت کی معامله موضوع ،ینیع مال عیخلاف ب بر ع،ینوع ب نی کرد. در ا

قابل  یاقتصاد  ای  دیخر  فروشنده، حقت  ،ینش ی گی  ضمعامل  اریاخت  قرارداد  در.  دارد  معامله  تیو 

  بر   ،ینیرعیغ  مال  کیعنوان  انتقال حق به   نی. اکندیمنتقل م  داریرا به خر  هیپا  ییفروش دارا

قاعد  « سلطنت»   مقاعد  اساس به  استناد  با  و  حقوق،  و  اموال  شرویهم»  م بر  عند    « المسلمون 

مورد نظر شرعاً و عرفاً معتبر    که حقت  یحق در صورت  عیب  ،ی. از منظر فقهشودیم   یمشروع تلق



 185 ........................................................ .. .اسلامی ابیارهای مالی توسعض سوی: گامی بهماهیت اختیار معاملض گیینشی و تحلیل فقهی آن

 

دارا   لی دلبه  ینشیگی  ضمعامل  اریاخت  مورد، حقت  نیاست. در ا  حیباشد، صح  یارزش مال  یو دارا

  نوع   کعنوان یبه آن را    توانیبرخوردار است و م  یفقه  تیمذکور، از مشروع  طیبودن شرا

 .رفتیمشروع و معتبر پذ ع یب

  فقه   در  ریپذانعطاف   و  گسترده  عقود  از  یکیعنوان  : عقد صلح بهصلح   عقد   با  قیتطب •

قرارداد، صلح بر    نیرا داراست. در ا  ینشیگی  ضمعامل  اریاخت  قرارداد  با  قیتطب  ت یقابل  ،یاسلام

مال  کیسر    با  نییرف   از  یکیکه  ییوربه  شود،یم  انجام(  فروش  ای  دیخر   اری)اختی  حق 

  مورد  جهت آن از قیتطب نی ا. کندیم افتیدر گریاز یرف د مذکور را حقت ، یمبلغ پرداخت

حت  هااختلاف  یضتسو   یبرا  تواندی م  صلح  عقد  که   است  دییتأ بروز    یریشگیپ  یو  از 

.  باشد داشته  وجود  نیشیپ اختلاف ای، بدون آنکه لیوماً نیاع شوداستفاده  ،ندهیآ هایاختلاف

 انعقاد  یبرا  مشروع  ینارنوب  تواندیم  ،یریپذانعطاف  و  یگستردگ  لی دلبه  صلح  ن،یبنابرا

 .کند دییآن را تأ تیمشروع یفراهم آورد و از منظر فقه ینش یگی ضمعامل اریاخت قرارداد

 اریاخت قرارداد  با ی،یض و جا معوت عقد  کیعنوان : عقد جعاله به جعاله عقد با قیتطب •

به عامل   ی ( با پرداخت مبلغاریاخت داریجاعل )خر نجا،یاست. در ا قیقابل تطب ینشیگی ضمعامل

اخت حقار ی)فروشنده  به  ی(،  مرا   یی دارا  ،ندهیآ  در  دهدیم  امکان  یو  به   که  آوردیدست 

 معوض  لیدلجعاله به   ،یبفروشد. از منظر فقه  ای  ی کنددار ین خر یتمع  متیرا به ق  یمشخص

ا  ضجینت   تحقق  به  یوابستگ  و  بودن )در  تطابق   ای  دیخر  حقت  یاعطا  نجا،ی مشخص  فروش(، 

اجازه   نیبه یرف ،عقد نیبودن ا ییجا ن،ی دارد. همین ینش یگی ضمعامل اریبا قرارداد اخت یمناسب

 یر یپذانعطاف نیکنند. ا میتنظ ،خود  خا ت هایقرارداد را بر اساس توافق طیتا شرا دهدیم

 ی،نش یگی  ضمعامل  اریبه قرارداد اخت  یبخشتیمشروع  یمناسب برا  یدر جعاله، آن را به ابیار

 .کندیم لی تبد

، صلح حق   عیبا عقود ب  ی نشیمعامله گی  اریقرارداد اخت  قیو تطب  یفقه  یهای با توجه به بررس

قرارداد    نیا   قیمشروع و معتبر دانست. تطب  یقرارداد را از منظر فقه اسلام  نیا  توانی و جعاله، م

  ی نشی گی  ضمعامل  اریو مستدل، اخت  ییور منطقبه  توانیکه م  دهدینشان م  ی،سه عقد شرع  نیبا ا
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  یو شرع  نی نو  ی مال  ابیار  کیعنوان  ه داد و آن را ب  قرار  یفقه  مشدرفتهیپذ  یهارا در نارنو  

 . رفتیپذ

 مخالفان  و موافقان   ۀادل ینقد و بررس

اجتهاد روش  به  توجه  تحل  یبا  در   یهابخش  در  که  یاسلام  ی مال  یابیارها  لیمرسوم 

 تیمشروعدربارم    مخالف  و   موافق  ضدلا  نهایفق  از  یبرخ  است،  شده  یبررس  پژوهش  نیا   نیشیپ

کرده  معامله  اریاخت  یقراردادها  ،یفقه  قواعد  و  اصول  به  استناد  با  نهایفق   نیا .  اندارا ه 

  سو،   کی  از.  اندکرده  مطرح  قراردادها  نوع   نیا  بطلان  ای  تصحت  بارمدر  را  خود  یهادگاهید

  نیا تیمشروع هیتوج به  «الصحهاصاله» و «الیوماصاله» همیون یفقه یمبان بر هیتک با موافقان

  انطباق   و   قمار،   غرر،  رینظ  یشبهات  کردن  مطرح  با  مخالفان  گر،ید  یسو  از.  ندپرداخته  قراردادها

 تر ق یدق  ی بررس  و  لیتحل  به  بخش  نیا  .اندرا نقد کرده  یمال  ابیار  نیا  ،ی شرع  عقود  با  نداشتن

  ار یختا  قرارداد  یهایژگیو  و  تیماه  با  هاآن  قیتطب   با  تا  کندیم  تلاش  و  پردازدیم   هادلت  نیا

 یابیارز  ی،اسلام  فقه  نارنو   در  را  یمال  ابیار  نیا  تیمشروع  و  تطابق  یانیم  ،ینش یگی  ضمعامل

 یهاپاسخ  ضارا   سازنهیزم  وکند می  کمک  یفقه  یهادگاهید  از  فهم  قیتعم  به  لی تحل  نی ا.  کند

 است. حوزه نیا در شدهمطرح یهانالش  به یعلم و مستدل

آن با    یقیتطب  لیتحل  و  معامله  اریاخت  یت قراردادهامخالفان صحّ  ۀادل  ینقد و بررس

 ی نشیگز ۀمعامل اریاخت

  که   است  یامعامله  یمعنا به  یغرر  عیب  ،یدر اصطلاح فقه  :مصداق غرر بودن •

  ضرر   احتمال که یاگونهبه باشد، نامشخص و مجهول ،دو هر ای نی عوض از یکی آن در

  بر  یحقوق کارشناسان  از یبرخ.  باشد داشته  وجود ،دو  هر ای نییرف از  یکی یبرا انیز و

  شوند  یتلق  یغرر  عقد   است  ممکن  ،معامله  اریاخت  یقراردادها  که  باورند  نیا

  و  قراردادها  نیا  مشخصات  و  ضوابط  قیدق  نییتع  حال،نیا  با(.  1382پاشا،  )عصمت

  یی دارا  قراردادها،  نی ا   در.  برد یم  نی ب  از  را  غرر  احتمال  ها،آن  یاجرا  بر  قیدق  نظارت
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  معامله   که  یایلاعات  تمام  و  قرارداد،  حذف  ای  جادیا  طیشرا  اعمال،  زمان  اجرا،   متیق  ه،یپا

 ی برا  معامله  سکیر  هرنند.  اندشده  مشخص  قیدق  یوربه   کند،  خارج  یغرر  حالت  از  را

  قرار  آن   طه یح  در  و   است  غرر   مفهوم  از   خارج  سکیر  نیا  دارد،  وجود  همینان  نییرف

اخت1399  احمدزاده،  و  انی)کاش  ردیگینم در  گی  اری(.  عدم    لیدلبه  یین  ینشیمعاملات 

اخت  نکه یابارمدر  تیقطع نها  اریدارنده  اخت  تیدر  نوع  را انتخا  خواهد کرد،    اریکدام 

  ،ندهیکه در آ  دانندیهر دو یرف معامله نم   رایز  شود،یغرر مطرح م  ضاحتمال وجود شبه

 ی برا   انیز   و  نانیایمنداشتن     به  تواندیم  امر  نی ا.  کرد   خواهد  رییتغ  سمت  کدام  به  قرارداد

  راد یا  ر،یز   یهااستدلال  ضارا   با  توانی م  شبهه،  نیبا وجود ا  .شودمنجر    نییرف  از  یکی

 ،ینش یگی  معاملات  اریاخت   قرارداد  در.  کرد   رد  ینش یگی   معاملات  اریاختبارم  در  را  غرر

 خ یتار  اعمال،   متیق  ه، یپا  ییدارا  مت یق  ه،یپا  ییدارا  ،جمله   از  ه   لازم  ایلاعات  یتمام

  شفاف  یوربه  ه معامله طیشرا  ریسا و ( فروش ای دی)خر اریاخت نوع  انتخا  حق  د،یسررس

( اریاخت  فروشنده  و  داری)خر  معامله   نییرف  به   ی، ایلاعات  ت یشفاف  نیا.  شودیم  درج   قیدق  و

  انعقادآن  عدم  ای  انعقاد  به  نسبت  معامله،  جوانب  یتمام  از  کامل  یآگاه  با  تا  کندیم  کمک

ا  .کنند  یر یگمیتصم بر    ار یاخت  انواع  ریسا  مانند  ،ینشیگی  معاملات  اریاخت  ن،یعلاوه 

 از  قبل تواندیم اریاخت مدارند کها معن نیا به ؛است معامله قابل هیاانو بازار در معاملات،

 ی نگینقد  ه،یاانو  بازار  وجود.  بفروشد   یاالب  شخص  به  را  خود  اریاخت  قرارداد،  دیسررس

 معامله  از  ،ازین  صورت  در  تا  دهدیم  را  امکان  نیا   اریاخت  مدارند  به  و  شیافیا  را  معامله

 ریسا  ای  بهادار  اوراق  بورس  توسط  ینشیگی  معاملات  اریاخت  ،نیهمین  .شود  خارج

 و  تیشفاف  منظوربه  ضوابط  و  مقررات  نیا.  شود یم  کنترل  و  میتنظ  ینظارت  ینهادها

 ی برا .  اندشده  وضع  یاحتمالم  ستفاداسوء  از  یریجلوگ  و  معاملات  به  یبخشنظم

 ،شولی  ه  بلک  مدل  مانند  یادهی ییپ  یهامدل  از  ی،نشیگی  معاملات  اریاخت ی  گذارمتیق

  متیق  ه،یپا  متیق  مانند  یمختلف  عوامل  درنظرگرفتن  با  هامدل  نیا.  شودیم  استفاده

  محاسبه   را  اریاخت  ضمنصفان  متینرخ بهره، ق  و  بازار  هاینوسان  د،یسررس  خیتار  اعمال،

 ل ی دلبه   ینشیگی  معاملات  اریاخت  گفت   توانیم  شده،   رکر  موارد  به   توجه  با.  کنندیم
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  وجود  ه،یاانو  بازار  وجود  ار،یاخت  مدارند  یبرا  انتخا   حقت   وجود  ایلاعات،   تیشفاف

 .شودینمشمرده  یغرر عیب ،یمتیق یهامدل وجود و ضوابط و مقررات

 را   معامله  اریاخت  یقراردادها   سنتاهل  یعلما   از  یبرخ  مصداق قمار بودن:  •

  معاملات  نیا ،هیمیت ابن و یالجارح معبد یعل دانند.می نامشروع ، قمار به  شباهت لیدلبه

  که   است  ییکالا  فروش   و  دی خر  شامل  رایز  دانند،یم  ندهی آ  یهامتیق  بر  قمار  ینوع  را

  عه، یش فقه در اما. باشد همراه ضرر با است ممکن و ستین  فرد اریاخت  در حاضر حال در

  را یز  ،شوندینمشمرده    قمار  و  شودی م  یبررس  عنده«  سیل  ما  ع ی»ب  عنوانبا    معاملات  نیا

 و  دهدینم انجامی امعامله چیه قرارداد زمان در معامله اریاخت داریخر معاملات، نیا در

.  بفروشد  ای  بخرد  را  ییدارا  و کند    اعمال  را  خود   حقت   است  ممکن  دیسررس  در  تنها

 ن ی ترمهم  .(1390  ،یم یسل  و  ینی)ام  ستین  قمار  خودیخودبه  معامله  نوع  نی ا  ،نیبنابرا

 رایز، قمار استشبه  ،شود یوارد م یین ینشیمعامله گی اریبر اخت یکه از نظر فقه ایهشبه

 ی کنند و برنده کسیم  یبندشرط  گریکدی  با   مجهول  امر  کی  سر بر  یرف  دو   قمار،  در

 نکه یا  لیدلبه   ی،نش یمعامله گی  اریداشته باشد. در اخت  ندهیاز آ  یدرست  ینیبشیاست که پ

 بازار   طیشرا  اساس  بر  فروش  ای  دیخر  یبرا  یینها  انتخا   و  است  یتوافق   متیق  یدارا

 گذارهیسرما  آن،   در  رایز  ،رسدیم  نظربه   قمار  یباز  کی  مانند  شود، یم  انجام  ندهیآ  در

  گمان  و   حدس  اساس  بر  و   بود   خواهد  نگونه  ه یپا  یی دارا  متیق  ندهیآ  در  که  داندینم

  در.  است  وارد  قمار  ض شبه  ،معامله  اریاخت  از  نوع  نی ا  بر  ل،یدل  نیهمبه.  ردی گیم  تصمیم

-شباهت قمار و ینشیگی معاملات  اریاخت نیاگرنه ب ،توان گفتیم قمار ض شبه  به پاسخ

  خلاف   بر  ،ینشیگی  ضمعامل   اریاخت  در  با هم دارند.  یماهو  یهاتفاوت،  وجود دارد  ییها

 م دارند.  دارد  وجود  هی پا  ییعنوان دارا به  کالا  ای  ارز  سهم،  مبل  یواقع  یی دارا  کی  قمار،

  دست به  ،ندهیآ  در  مشخص  متیق   با  ییدارا  نیا  فروش  ای  دی خر  یبرا   را  یحقت  ،اریاخت

 ،مجهول  امر  کی  سر  بر  تنها  و   ندارد  وجود  اییواقع  یی دارا  چیه  ،قمار  در  اما.  آوردیم

  در  است، شانس  و ین یبش یپ قییر از سود کسب تنها قمار از هدف. شود یم یبندشرط

  نیا  جمله  از.  شود  دنبال  تواندیم  یمختلفهای  هدف  ،ینشیگی  ض معامل  اریکه در اخت  یحال
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  گر ید  معاملات  سکیر   پوشش  بازار،  هاینوسان  قیتوان به کسب سود از یر یمها  هدف

  معامله   اریاخت  معاملات  نیهمین.  کرد  اشاره  شرفتهیپ  یمعاملات  یها یاستراتژ  اعمال  و

 کنترل  و  نظارت  یقانون  مراجع  توسط  و  هابورس  مقررات  و  نیقوان  نارنو   در  ینش یگی

  ی قانون  نظارت  هرگونه  فاقد   و  یرقانونیغ  قمار   که  است   یحال  در  موضوع  نیا.  شودیم

 برنده   و  کنندیم   یبندشرط  گریکد ی  با  مجهول  امر  کی  سر  بر  یرف  دو   قمار،  در  و  است

 ، ینشیگی  معامله  اریاخت  در  اما  باشد؛   داشته   ندهیآ  از  یدرست  ینیبش یپ  که   است  یکس

  با   ییدارا  کی  فروش ای  دیخر  انتخا    حق ار،یاخت  وجه   پرداخت  یازا  در  اریاخت  دارنده

 که  دندهیم نشان یدی کل یهاتفاوت نیا. آوردی م دست به را ندهیآ در مشخص یمتیق

  و   هایژگیو  با  یمعاملات  ابیار   ینوع  صرفاً  و  ست ین  قمار  ی،نشیگی  ضمعامل  اریاخت

 . است خود خا  یکاربردها

گرنه ممکن است عقد  ا  :شدهشناخته  عقود  از  کی  چیهنداشتن با  انطباق •

 مجوز   معامله  بودن  دیجد  باشد،   نبوده  جیرا  یشرع  احکام   وضع  زمان  در  معامله  اریاخت

 با آن نداشتن رتیمغا  و معامله نوع نیا یعرف صحت به توجه با رایز ستین تصحت عدم

 اریاخت  عقد  توانی م  آن،  یبرا  یشرع  یمنعنبود     نیهمین  و   ی شرع  احکام   ایلاق   و  اتیکل

. دانست  حق  عیب  از  ینوع   را  عقد  نوع  نیا  توانیم  ن،یا  برافیون  .  دانست  حیصح  را  معامله

 داریخر  ی، ین  معامله  اریاخت  عقد  در.  شودیم  منتقل  داریخر  به   حق   کی  تیمالک  حق،   عیب  در

 .آوردیم  دست به  نیتمع   مت یق  با  و   مشخص  زمان  در  را   ییدارا  کی  فروش   ای  دیخر  حق

 ع یب  از  یدیجد  مصداق  را  آن  توانی م  معامله،  اریاخت  عقد  بودن   نوظهور  وجود  با  ن،یبنابرا

  است بدون اشکال    یشرع   نظر   از  و  ردیگیم  یجا  یشرع  احکام   نارنو    در   که  دانست

 یهازمان در قرارداد نوع نیاگرنه ا یین ینشیگی ضمعامل اریاختبارم در .(1384 ،یی)رضا

و    یستن  یشرع  احکام  با   آن   نداشتن    طابقت  یمعنابه   امر  نیا  است،   نبوده   مطرح  گذشته

حق در نظر    عیب  از  ینوع  تواندی م  یین  قرارداد  نوع   نیا  معامله،   ار یاخت  انواع  ریهمانند سا

  ک ی  فروش  ای  دیخر  نی ب  انتخا   حقت  داری خر  ،ینشیگی   ضمعامل  اریدر اخت  رایگرفته شود ز

 اریاخت  داریخر  به  حق نیا.  آوردیم  دست به  ،نیتمع  متیق  با  و  مشخص  زمان  در  را  ییدارا



 1404 بهار،  5، ش 2ج، های اسلامیحسابرسی و تأمین مالی در محیط  ،حسابداری................................................................................. 190

 

م  نیا  ینشیگی  ضمعامل را  شرا  دهدی امکان  به  بسته  نفع    یاریاختبازار،    طیکه  به  که  را 

کند  ، اوست ا  .انتخا   به  توجه    و   حیصح  عقد  کی  ، حق  ع یب  ،یاسلام  فقه  در  نکهیبا 

 توانیم  ندارد،  وجود  آن  بارمدر  یحیصر  یشرع  منع  چیه  و   است  شده  شناخته  مشروع

  که   کرد  یتلق  حق  عیب   از  ید یجد   مصداق  عنوانبه  یی ن  را  ینشیگی  معامله  اریاخت  قرارداد

  .است بلااشکال یشرع نظر از و ردیگیم یجا ی شرع احکام نارنو  در

  معامله   ینوع  عربون  عیب  : بودن  عربان  مصداق  صورت  در  اریصحت اخت •

  یی کالا  تا  پردازدیم  فروشنده  به  پرداختشیپ  عنوانبه  را  یمبلغ  داریخر  ،آن  در  که  است

  را   کالا  داریخر  اگر  ، نخست:  دارد  وجود  شرط  دو  معامله،  نیا  در.  کند   یدار یخر  را

  از   داریخر  دوم،اگر.شودیمشناخته    آن  امن  از  یبخش  یپرداخت  مبلغ  گرفت،  لی تحو

 ن هایفق   انیم  در.  بود  خواهد  فروشنده  نفع  به  یپرداخت  مبلغ  کرد،  یخوددار  کالا  لی تحو

  ع یب صحت شروط  از ی کی را آن  و  است  عربون  ع یب صحت به  قا ل «دیجن ابن » تنها عه، یش

.  دانندینم  ییجا  را  آن  ی هشافع  و   هیمالک  ه، یحنف  ه، یامام  نهایفق  از  ن ههایفق  ریسا  .داندیم

) (،   اکرم  امبریپ  از  ی تیروا  اساس  بر  حنبلبناحمد  فقط  ی،ین  سنتاهل  نهایفق   انیم  در

  در  دقت  با.  شماردیم  فیضع  را  العربون  عیب  از  شانیا  ی نه  تیروا  و   ییجا  را  عربون  عیب

  در   .است  متفاوت  کاملاً  اریاخت  حقت   با  آن   ت یماه  که  شودیم  مشخص  عربون،  عیب  فیتعر

  امن   از  یبخش  هرگی  شود، یم  پرداخت   اریاخت  حقت   دیخر  هنگام   که   یمبلغ  ار، یاخت  حقت

 دهدی م  را  امکان  نیا  داریخر  به   ار یاخت  حقت  واقع،   در.  شودینم  شمرده  موردنظر  یی دارا

 داریخر اگر  و ر، یخ ای کند یینها را  معامله  که ردیبگ میتصم مشخص، زمانمدت  در که

  حق  وجه  عنوانبه  یپرداخت   مبلغ  کند،  یخوددار  معامله  کردن  یینها  از  مدت  نیا  در

  ی سنت  و   عه یش  فقه   در  موجود  نظراختلاف   به  توجه   با.  بود  خواهد  فروشنده  نفع   به  اریاخت

  ع یب  یفقه  یبررس  ار،یاخت   حق  با  آن  یماهو  تفاوت  نیهمین  و  عربون  عیب  صحت  بارمدر

 پورییرجا  وپور  )عباس  کندی نم  معاملات  اریاخت  حقت  مشکل   حلت  به  یکمک  عربون

ها همینان پابرجا هستند. در  تفاوت   نیا  ،ینشیمعامله گی  اریقرارداد اخت  بارمدر  .(1390

 ی را دارد و مبلغ  ییدارا  کیفروش    ای   دیخر   نیحق انتخا  ب  دارینوع قرارداد، خر  نیا
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به  اختکه  م  اریعنوان حق  دارا   شود،ی پرداخت  اشودینم  شناخته  ه یپا  ییامن  امر    نی. 

 ن یهماست و به   ینش یگی  ضمعامل  اریعربون و قرارداد اخت  عیب  نی ب  یتفاوت ماهو  مدهندنشان

را    هانوع قرارداد  نییور کامل ابه  تواندیعربون نم  عیبر ب  یمبتن  ی فقه  یهالی تحل  ل،یدل

 .پوشش دهد

شرا   ی برخنبودِ   • اخت   یحت :عیب  ضوابط  و  طیاز   عنوان به  را  معامله  اریاگر 

 ی برخ  فاقد  معامله  نوع  نیا  که  باورند  نیا  بر  افراد  یبرخ  م،یر یبپذ   حق  عیب  از  یمصداق

  بودن   یصور  مانند  یموارد .  دانندیم  بایل  را  آن  ،نی بنابرا  .است  عیب  ضوابط  و  طیشرا

قابل یرح    مسا ل  جمله  از  روز،  سه  از  اریخ  مدت  تجاوز  و  عنده،  سیل  ما  عیب  معامله،

 هیپا ییدارا یرو بر یامعامله  هنوز کهازآنجا ، گفت دیبا هاانتقاد نیا به پاسخ در. هستند

  معامله   آنیه   نجایا  در  رایز  ست؛ین  عنده  سیل  ما   عیب  مصداق   معامله  اریاخت  است،   نشده  انجام

 ،حاضر  زمان  درزیرا    ستین  یصور  معامله  ن،یهمین.  هیپا  ییدارا  نه  است   حق  شودیم

 ار یخ.  شودیم  پرداخت  حق  نیا  برابر  در  یین  آن  یبها  و  است  حق  ،شودیم  مبادله  آنیه

  ی امعامله   هنوز  ار،یاخت  عقد  در  اما  است؛   عیب  به   مربوط  شود،یم  استناد  آن   به  که  هم  شرط

  خ ی ش  ن،یا  بر  افیون.  است  قرارداد  یمقتضا  جیء  ،شدهنییتع  مدت  و  است  نشده  واقع

  ن ییرف  و  ستین  معتبر،  اریخ  یبرا  روز  سه  شرط  ه،یامام  فقه  در  که  کندیم  انیب  یانصار

  باشد   داشته  وجود  یت ی محدود  نکهیا  بدون  کنند،  توافق  آن  مدت  سر  بر  توانندیم

اختبارم  در  .(1385  ا،ینی)معصوم  ی مشابه  لیتحل  یین  ینشیگی  ضمعامل  اریقرارداد 

ا تواندیم شود.  دارند  نیاعمال  به  که  قرارداد،  م  اریاخت  منوع  زمان   دهدیاجازه  در  تا 

 تواند یم  ییور کلانتخا  کند، به   ییدارا  کیفروش    ای  دیخر  نی ب  ندهیدر آ  یمشخص

بودن    یصور  عنده،   سیل  ما  ع یمصداق بهای  رادیحق در نظر گرفته شود و ا عیاز ب  ینوع

 همانند.  ز اعتبار ساقط استا  قرارداد  نیا  در   ییناز سه روز،    اریمعامله و تجاوز مدت خ

 هنوز  قرارداد  انعقاد  هنگام  یین  معامله   اریاخت  از  نوع   نیا  در  ، معاملات  اریاخت  انواع  ریسا

حق    کی  شود،یانجام نشده است و آنیه واقعاً معامله م  هیپا  ییدارا  یبر رو  یامعامله

دارا خود  نه  و  بنابرا هیپا  ییاست  ب  نیا  ن،ی.  مصداق  ل  عیقرارداد  ن   سیما  .  ستیعنده 
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حق انتخا     شود،یآنیه در حال حاضر مبادله م  زیرا  ست؛ی ن  یمعامله صور  ن،یهمین

به دارنده اجازه    ،انتخا   حقت  نی. اشودیحق پرداخت م  نیدر مقابل ا  ییآن ن  یاست و بها

در    .ردیبگ  هیپا  یی فروش دارا  ای  دیبه خر  میتصم  نده،یدر آ  یکه در زمان مشخص  دهدیم

  چ یه  هنوز  ،ینش یگی  معامله   اریاخت  قرارداد  در  که  داشت  توجه  دیبا  شرط،  اریمورد خ

 حق اعمال یبرا شده نییتع زمان مدت و است نشده انجام هیپا ییدارا یرو بر یامعامله

بنابرااست  قرارداد  یمقتضا  جیء  انتخا ،  انتقادات  از  یاریبس  ، یفقه  دگاهید  از  ن،ی . 

 ستی ن  وارد  ینش یگی  معامله   اریاخت   قرارداد  بر  عیب  ضوابط  و  طیشرا  مورد  در  شده  مطرح

 ..باشد منطبق یفقه احکام و اصول با تواندیم قرارداد نوع نیا و

تسل • اخت  یبرخ : متسلّ  و  میعدم  قرارداد  تسلت  میمعامله، تسل  اریمعتقدند در  م  و 

معامله   اریو تسلم در اخت می. اما تسلدانندی آن را بایل م ،لیدل نیهمبه .ردیگیصورت نم

و تسلم متناسب    میاست، به تسل  یاعتبار  یحق که امر  دیفروش و خر  رایز  دهد،یرخ م

خود   خرنیاز  با  از  پس   حق   نیا  از  تواندیم  داریخر  فروشنده،  از  اریاخت  حقت  د یدارد. 

  شود   حق  آن  مالک  بورس،   کارگیاران  از  مخصو   برگه   افتیدر  با   و  کند  استفاده

اخت  بارمدر  .(1384  ،یی)رضا  قابل   یین  تسلم  و  میتسل  بحث  ،ینشیگی  معامله  اریقرارداد 

 م ی مستق  و  یفور  صورتبه  هیپا   ییدارا  ،ینشیگی  ضمعامل  اریاخت  قرارداد  در.  است  یبررس

 متعارفمعامله    ارییور که در قرارداد اخت  حال، همان  نیبا ا.  شود ینم  منتقل  داریخر  به

  م یتسل  یین  ینشیگی  ضمعامل  اریدر قرارداد اخت  شود،یانجام م  اریم حق اختو تسلت  میتسل  یین

 م یآنیه تسل  ،ینش یمعامله گی  اریدر قرارداد اخت  .دهدیخود رخ م  جی را  یمعناو تسلم به

  مبه دارند  ، انتخا   حق  نی. اهیپا  یی دارا  انتخا  است نه خود    حقت   کی  شود، یو تسلم م

  ه یپا  ییفروش دارا  ای  دیبه خر  میتصم  نده،یدر آ  یدر زمان مشخص  دهدیقرارداد اجازه م

بنابراردیبگ ا  می تسل  ن،ی.  انتقال حقتبه  نجایو تسلم در  به خر  صورت  انجام   داریانتخا  

که    آوردی دست مرا به   اریاخت  نیا  داریاز فروشنده، خر  اریاخت  حقت  دی. پس از خرشودیم

 نظر از ندایفر نیا .را انتخا  کند هیپا ییفروش دارا ای دیخر اریاخت شده،نییدر زمان تع

  ی معنابه   قرارداد  نوع  نیا  در   تسلم  و   میتسلزیرا    است،   منطبق  متسلت  و  میتسل  مفهوم   با  یفقه
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. هیپا ییدارا یکیییف و  یفور انتقال لیوماً نه است،( ار یاخت)حق  یاعتبار  حق کی انتقال

 شود،   یتلق  معتبر  تواندیم  یین  ینش یگی  ضمعامل  اریاخت  قرارداد  ،یفقه  دگاهید  از  ن،یبنابرا

  قرارداد به نظر نیا از ی اشکال و شودی م تیرعا آن  در مناسب یوربه تسلم و می تسل رایز

 .ستین وارد

با اخت  قیمعامله و تطب  ار یاخت  یت قراردادهاصحّ  موافقان  ۀادل  ی نقد و بررس   ار یآن 

 ی نشیمعامله گز

دانند، بسیاری از علمای دین و فقیهان در پاسخ به کسانی که اختیار معامله را بایل می

اند. همینین، برخی دانند و بر صحتت آن تأکید کردهعقد اختیار معامله را صحیح و معتبر می

هایی برای تصحیح این مسئله ارا ه دهند. در این قسمت ادلض  حلاند راه ها سعی کردهاز آن 

  معامله   اختیار  ماهیت  به  توجه  با  سپس  و  شده  بیان  معامله  اختیار  بودن  صحتموافقان اصاله

 .است شده تحلیل گیینشی،

نظران اعتقاد دارند حقت اختیار : برخی از صاحباختیار معامله نوعی بیمه است •

گذار با پرداخت حقت بیمه، ریسک احتمالی  معامله، نوعی بیمه است زیرا در بیمه، بیمه

کند. گر منتقل میهایش وارد شود، به بیمهضرری را که در آینده ممکن است به دارایی

از سوی دیگر، خریدار حقت اختیار معامله نیی ریسک احتمالی ناشی از تغییرات قیمت در 

می منتقل  فروشنده  به  را  آقاپور،  آینده  و  )فطانت  شباهت(.  1383کند  ها،  باوجوداین 

قابلتفاوت ماهوی  جبران های  هدف  بیمه،  در  دارد.  وجود  ابیار  دو  این  بین  توجهی 

خسارت  ناشی از وقوع یک رویداد  نامطلو  است و یرفین ملیم به انجام اموری هستند.  

گر نیی  شود و بیمهیور مستمر میگذار با پرداخت حقت بیمه، متعهد به پرداخت آن به بیمه

تعیین پیش  از  نرخ  به  حاداه  وقوع  صورت  در  خسارت  جبران  به  است  متعهد  شده 

های (. در مقابل، در حق اختیار معامله، هدف کسب سود از یریق نوسان 1384)رضایی،  

قیمت دارایی پایه است و تعهد خریدار )خریدار حق اختیار( اختیاری است. خریدار  حقت 

اختیار با پرداخت حقت شرط، حق، اما نه تعهد، خرید یا فروش دارایی پایه را در قیمت و 
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کند. در عقد اختیار معامله، فروشنده موظف به جبران شده پیدا میزمان از پیش تعیین

در   بیع  انجام  معاملات،  نوع  این  در  فروشنده  اصلی   وظیفض  و  نیست  خریدار  خسارت 

با وجود شباهت 1389نیا،  صورت درخواست خریدار است )معصومی بین (.  هایی که 

تفاوت  دارد،  وجود  بیمه  و  معامله  اختیار  آن حقت  ماهوی  سبب می های  دو  ها  این  شود 

به شوند قرارداد  شناخته  متمایی  کارکردهای  و  کاربردها  با  مجیا،  مالی   ابیار  دو  عنوان 

های ظاهری  (. اختیار معاملض گیینشی نیی، با وجود شباهت 1390پور،  پور و رجایی)عباس

تفاوت بیمه،  اصلیبا  هدف  دارد.  آن  با  اساسی  و  ماهوی  قرارداد،   های  نوع  این 

نوسانبهره از  پایه است. در برداری  قیمت دارایی  تغییرات  از  بازار و کسب سود  های 

به یرفین  تعهدات  گیینشی،  معاملض  غیرالیاماختیار  و  اختیاری  خریدار،  برای  آور  ویژه 

معنا که خریدار حق دارد اما الیام ندارد که دارایی پایه را در قیمت و زمان  است؛ بدین

شده، خریداری کند یا به فروش برساند. از سوی دیگر، فروشنده تنها در صورت  مشخص

گونه تعهدی برای جبران  اعمال اختیار از سوی خریدار ملیم به انجام معامله است و هیچ 

این ویژگی ندارد.  بهخسارت  اختیار معاملض گیینشی را  اساسی،  از های  یور معناداری 

می متمایی  زیربیمه  یک  سازد،  وقوع  از  ناشی  خسارت  جبران  اصلی  هدف  بیمه،  در  ا 

آور است. بنابراین،  یور کامل الیامرویداد نامطلو  است و تعهدات یرفین قرارداد به

معامله تفاوت اختیار  مستقل   بررسی   ضرورت  مالی،  ابیار  دو  این  میان  بنیادین  های 

 کند. گیینشی از منظر فقهی و حقوقی را مطرح می

تنها برای :فقهای مشهور اسلامی، عقد صلح را نه مثابۀ عقد صلحاختیار معامله به •

ای از  وفصل ییف گستردهعنوان ابیاری کارآمد برای حلتهای پیشین، بلکه به رفع نیاع

شناسند. علامه محقق در کتا  »جواهرالفقه« به حکمت عقد صلح  مسا ل و منازعات می

بیان میاشاره می و  این  کند  اما  نیاع است،  این عقد، رفع خصومت و  دارد که هدف 

عقیدم بیشتر فقیهان، عقد صلح (. به1189هدف محدود به موارد خاصی نیست )نجفی،  

های مشابهی با سایر عقود  شود، حتی اگر فواید و ویژگییک عقد مستقل شمرده می

ین، دین، منفعت،  تواند شامل عداشته باشد. بر اساس نظر فقیهان، موضوع عقد صلح می



 195 ........................................................ .. .اسلامی ابیارهای مالی توسعض سوی: گامی بهماهیت اختیار معاملض گیینشی و تحلیل فقهی آن

 

صورت معوتض یا بلاعوض، مورد صلح  تواند بهیا حق باشد و هر یک از این موارد می

اجماع قرار گیرد. اگرنه جواز کلتی عقد صلح توسط فقیهان تأیید شده است، آنان به 

معتقدند بیع دین به دین جایی نیست. دربارم اینکه آیا بیع نسیه به نسیه مصداق بیع دین به  

نظر وجود دارد. مشهور فقها، بیع نسیه به نسیه را  شود یا خیر، اختلاف  دین شمرده می

نسیه )و همینین عقد اختیار بهدانند. در خصو  امکان تصحیح معاملات نسیهبایل می

که مشابه آن است( با استفاده از عقد صلح، دو دیدگاه اصلی وجود دارد. اگر عقد صلح  

نسیه و صلح  به»لا یباع دین بالدین«، بیع نسیه را تابع سایر عقود بدانیم، با توجه به حدیث

به اگر صلح  بود. در دیدگاه دوم،  بایل خواهد  نظر تابع آن،  عنوان عقدی مستقل در 

توان این عقد را صحیح دانست نسیه نباشد، میبه گرفته شود و دلیلی بر بطلان صلح نسیه

توان ماهیت اختیار معامله (. با توجه به مبانی فقهی  عقد صلح، می1390)امینی و سلیمی،  

گیینشی را از نظر شرعی بررسی و توجیه کرد. وجوه مشترک  قابل توجهی بین این دو 

شود.  مفهوم وجود دارد: نخست، در هر دو عقد، تعهدات متقابل میان یرفین ایجاد می

ی پایه در در اختیار معاملض گیینشی، بایع )صادرکنندم اختیار( متعهد به انجام معاملض دارای

شده است. این تعهد، حقی را برای  صورت تمایل دارندم اختیار و با شرایط  از پیش تعیین

شود. در مقابل، دارندم  عنوان حقت اختیار یاد میکند که از آن به دارندم اختیار ایجاد می

اختیار نیی متعهد به پرداخت قیمت اختیار معامله به بایع است. در عقد صلح نیی، یرفین  

شوند که باهدف رفع اختلاف یا ایجاد منفعت نفع یکدیگر میمتعهد به انجام تعهداتی به 

می یا  متقابل، صورت  متقابل  منفعت  ایجاد  عقد،  دو  هر  در  نهایی  هدف  دوم،  گیرد. 

پذیری در هاست. در اختیار معامله گیینشی، دارنده اختیار از انعطاف وفصل اختلافحل

ریسک  تصمیم پوشش  و  بهره نوسان گیری  بازار  میهای  منفعت  مند  از  نیی  بایع  شود. 

گردد.  دریافت قیمت اختیار معامله و حفظ مالکیت دارایی پایه تا زمان سررسید منتفع می

های موجود یا ایجاد منافع وفصل اختلافدر عقد صلح نیی، هدف اصلی یرفین، حلت

برای صحتت عقد  اساسی  مشترک است. سوم، در هر دو عقد، رضایت یرفین شرط 

است. در اختیار معاملض گیینشی، انعقاد قرارداد و تعیین شرایط آن باید با رضایت کامل  
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بایع و دارندم اختیار صورت گیرد. در عقد صلح نیی، رضایت یرفین شرط اساسی  صحتت  

عقد است و هر یک از یرفین باید با اراده و اختیار خود به صلح رضایت دهند. نهارم،  

شود. در اختیار معامله گیینشی، ها میدر هر دو عقد، آاار حقوقی  متعددی مترتب بر آن

تواند در صورت تمایل، از آن استفاده شود و می دارندم اختیار صاحب  حقت اختیار می

کند. بایع نیی صاحب حقت دریافت قیمت اختیار معامله و حفظ مالکیت دارایی پایه تا  

سررسید می ایجاد  زمان  مالکیت،  انتقال  نون  متعددی  آاار  نیی،  عقد صلح  در  گردد. 

در نهایت، با توجه به ماهیت   تعهدات جدید و اسقاط تعهدات سابق بر آن مترتب است.

توان با دقت  تعهدات، رضایت یرفین، هدف از عقد، و آاار حقوقی مترتب بر آن، می

 عنوان نوعی عقد صلح در نظر گرفت. و استناد به مبانی فقهی، اختیار معاملض گیینشی را به

از طریق جعاله • مراجعه میتصحیح  به بورس  افرادی که  به:  عنوان جاعل  کنند، 

ها شناخته  عنوان عاملکنند؛ در حالی که منتشرکنندگان اوراق اختیار معامله به عمل می

کنندگان به بورس ممکن است به مادم اولیض مشخصی در  شوند. برای مبال، مراجعهمی

می اعلام  افراد  این  باشند.  داشته  نیاز  معیتن  تاریخ تاریخ  در  بتواند  که  کسی  هر  کنند 

عنوان ها بفروشد، مبلغ معیتنی به موردنظر مقدار مشخصی از مادم اولیض موردنیاز را به آن 

پاداش به او پرداخت خواهند کرد. این فرایند شبیه به مفهوم جعاله در فقه اسلامی است  

می  تعهد  )جاعل(  آن یک شخص  در  ازکه  در  که  عمل مشخص کند  انجام یک  ای 

کنندگان به  توسط شخص دیگری )عامل(، پاداشی را پرداخت کند. در اینجا، مراجعه 

کنند در ازای تهیه و تحویل مادم اولیه در تاریخ بورس نقش جاعل را دارند که تعهد می

پرداخت   عامل را دارند،  نقش  اختیار معامله که  اوراق  به منتشرکنندگان  مقرر، مبلغی 

مهدی )اسلامی  و  1391آبادی،  کنند  جعاله  عقد  ماهیت  و  ارکان  تطبیقی  بررسی  با   .)

توان وجوه مشترکی بین این دو مفهوم یافت که مرید امکان اختیار معامله گیینشی، می

انطباق اختیار معاملض گیینشی با عقد جعاله و تأیید صحت شرعی آن است. در هر دو  

قبال دریافت عوض هستیم. در جعاله، جاعل عقد، شاهد تعهداتی از سوی یرفین در  

شود و در اختیار  متعهد به پرداخت جعل )اجرت( در قبال انجام کار توسط عامل می
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معاملض گیینشی، صادرکنندم اختیار متعهد به انجام معاملض پایه )در صورت تمایل دارندم 

شود. رضایت یرفین، قصد انشاء و تعهد، از  اختیار( در قبال دریافت قیمت اختیار می

دیگر ارکان مشترک این دو عقد هستند. افیون بر این، در هر دو عقد، هدف نهایی،  

ایجاد منفعت برای یرفین است. در جعاله، جاعل از انجام کار موردنظر خود و عامل از  

پذیری  شود و در اختیار معاملض گیینشی، دارندم اختیار از انعطافدریافت جعل منتفع می

های بازار و صادرکنندم اختیار از دریافت قیمت گیری و پوشش ریسک نوساندر تصمیم

گردد. با وجوداین ن سررسید، منتفع میاختیار معامله و حفظ مالکیت دارایی پایه تا زما

هایی نیی بین این دو مفهوم وجود دارد. در جعاله، موضوع تعهد انجام  ها، تفاوت شباهت 

یک عمل است، در حالی که در اختیار معاملض گیینشی، موضوع تعهد انجام یک معامله  

یور قطعی است، اما در اختیار معاملض گیینشی، است. همینین، در جعاله، تعهد عامل به

اختیار   دارندم  و  است  خیاری  تعهدی  پایه،  معاملض  انجام  به  اختیار  صادرکنندم  تعهد 

ها و با اتکا به مبانی فقهی، تواند در اعمال آن اختیار داشته باشد. با لحاظ این تفاوتمی

تعهد،  می موضوع  دقیق  تعیین  مانند  شرویی  لحاظ  و  جعاله  عقد  دقیق  تنظیم  با  توان 

کردن زمان مشخص برای انجام تعهد و عدم ضرر و  ودن تعهدات یرفین، لحاظبروشن

عنوان ابیاری برای تصحیح شرعی اختیار معاملض گیینشی و رفع غرر، از عقد جعاله به 

 اشکالات شرعی آن استفاده کرد.

گیرد، بر  حلی که کمتر مورد اشکال قرار می:  راهاختیارات نوعی شرط ابتدایی •

شرط ابتدایی استوار است. منتشرکنندم حقت اختیار معامله، در ازای  اساس لیوم عمل به 

متعهد می معیتن،  مبلغی  دارایی دریافت  مقابل،  درخواست یرف  در صورت  که  شود 

مشخصی را با قیمت معیتنی به او بفروشد یا از او خریداری کند. در این صورت، تعبیر  

عنوان حقت اختیار معامله نوعی مسامحه است، زیرا ماهیت آن خریدوفروش  این قرارداد به

(. اختیار معاملض گیینشی 1399حق نیست، بلکه صرفاً التیام است )کاشیان و احمدزاده،  

بهرا می این  توان  نیی تفسیر کرد. در  ابتدایی  اختیار معاملض  عنوان شرط  قرارداد  تفسیر، 

عنوان شریی ضمن عقد اصلی  شود، بلکه به عنوان یک عقد مستقل تلقی نمیگیینشی به
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شود. در این تفسیر، یک یرف معامله )متعهد( در قبال )مانند عقد بیع( در نظر گرفته می

شود که در صورت درخواست  اختیار(، متعهد میدریافت وجهی از یرف دیگر )صاحب

تعیینصاحب پیش  از  قیمتی  با  مشخصی  دارایی  فروش  یا  خرید  به  اقدام  شده اختیار، 

یا بازه زمانی مشخص )تاریخ سررسید( نماید. از نظر فقهی،   )قیمت اعمال( در تاریخ 

الیام تعهد  یک  ابتدایی  میشرط  شناخته  تعهد  آور  گیینشی،  معاملض  اختیار  در  شود. 

تواند بر اساس فروشنده به فروش یا خرید دارایی در صورت درخواست خریدار، می

 شرط ابتدایی مشروعیت پیدا کند. 

های مهمت تصحیح اختیار معامله از  : یکی از راهاختیارات مصداق بیع حق است  •

عنوان امن یا مبمن در معاملات  تواند بهیریق بیع حق است. در مورد اینکه آیا حق می

های متفاوتی میان فقیهان وجود دارد. برخی از فقیهان، مانند شیخ  استفاده شود، دیدگاه

به باشد.  اعیان  از  باید حتماً  بیع  این  دیگر، آن عبارت  انصاری، معتقدند مبمن در  بر  ها 

عنوان مبمن در بیع قرار گیرند. از نظر  توانند بهباورند که تنها اشیای مادی و محسوس می

وانتقال باشد، تواند اعیان یا منافع باشد، اما حق، هرنند قابل نقلاین گروه، امن بیع می

بهنمی مورتواند  بیع  امن  )انصاری،  عنوان  گیرد  قرار  این  1368داستفاده  بر  نظر  این   .)

یور مستقیم در تواند بهعنوان یک مفهوم غیرمادی، نمیفرضیه استوار است که حق، به 

کار رود. در مقابل، گروه دیگری از فقیهان، از جمله صاحب جواهر  معاملات مالی به

الله ( و بسیاری از مراجع معاصر مانند آیت1379(، محقق ایروانی )ایروانی،  1189)نجفی،  

عنوان مبمتن در  تواند به(، معتقدند که حق نیی می1371مکارم شیرازی )مکارم شیرازی، 

بیع قرار گیرد. این دسته از فقیهان بر این باورند که بیع یک مجعول شرعی نیست، بلکه  

همین دلیل، در عرف معاملات، شرط نشده است که مبمن یک پدیدم عرفی است. به 

فروش    تواند موضوع معامله قرار گیرد و قابلرو، حق نیی میحتماً از اعیان باشد. ازاین

به  نعبارت  است.  اساس  بر  معاملات  معتقدند  فقیهان  این  واقعیت دیگر،  و  های یازها 

توانند مانند اشیای مادی، گیرند و از این منظر، حقوق و امتیازها نیی میاجتماعی شکل می

)عباس گیرند  قرار  مالی  معاملات  رجاییموضوع  و  ادلض  1390پور،  پور  به  استناد  با   .)
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توان به این شرعی و فقهی، از جمله عموماتی مانند »احل الله البیع« و »اوفوا بالعقود« می

نتیجه رسید که بیع حق از نظر فقهی ایرادی ندارد و دارای اعتبار شرعی است. قرارداد 

شود، زیرا در قرارداد اختیار  های بارز  بیع حق شمرده میاختیار معامله نیی یکی از مصداق

شود. این امر با ماهیت بیع  معامله، یک حق در برابر عوض  معلوم به خریدار، منتقل می

(.  1390حق که مبادلض حق در برابر عوض است، مطابقت کامل دارد )امینی و سلیمی،  

توجهی دارند، زیرا  های قابل  از نظر ماهوی، اختیار معامله گیینشی و بیع حق اشتراک

قبال   در  انتقال یک حق  به  دو  معلوم میهر  معاملض  عوض  اختیار  قرارداد  در  پردازند. 

گیینشی، خریدار با پرداخت مبلغی معیتن، حقت انتخا  بین خرید یا فروش یک دارایی 

آورد. این  دست می شده در یک بازم زمانی  مشخص، بهپایه را با قیمت از پیش تعیین

ویژگی با مفهوم بیع حق همخوانی دارد، زیرا در بیع حق، مالکیت یک حق مالی یا امتیاز 

شود. بنابراین، از منظر فقهی، همان معیتن در مقابل عوض مشخص به دیگری منتقل می

اابات می را  بیع حق  جواز  که  معامله کنند، میدلایلی  اختیار  مشروعیت  مبنای  توانند 

 گیینشی نیی قرار گیرند. 

 

 یریگجهینت وبحث 

  انتخا   امکان آن مدارند به ،یمال نینو یابیارها از یکی عنوانبه ،ینشیگی ضمعامل اریاخت

 ل ی دلبه  ابیار  نیا .  کندیم  فراهم  ،دیسررس  خی تار  از  شیپ  را(  فروش  ای  دی)خر  اریاخت  نوع

  ازمند ین  ،ییدارا  تیر یمد  و  یبازسفته  سک،ی ر  تیری مد  یهاحوزه  در  گسترده  یکاربردها

 یفقه  تیمشروع  یابیارز  هدف  با  حاضر  پژوهش.  است  یاقتصاد   و  یفقه  ق یدق  یهایبررس

پژوهش، ابتدا به    نیدر ا  .است   شده  انجام   ی،اسلام  یضسرما  یبازارها  نارنو   در  ابیار  نیا

  یبازارها  در  آن  یکاربردها  و  ایمیا  یو بررس  ینش یمعامله گی  اریاخت  یاقتصاد  تیماه  لیتحل

  ی قیو تطب  یجابیا  کردیابیار با استفاده از دو رو  نیا  یفقه  تیپرداخته شد. سپس، مشروع  یمال

روگردید.    یبررس تک  ،یجابیا   کردیدر  فقه  هیبا  اصول   «الصحهاصاله»و    «الیوماصاله»  یبر 

نشان   لیتحل  نیا  جیشد. نتا  لیتحل  ی قرارداد از منظر فقه اسلام  نیآور بودن و صحت االیام
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شفاف به  توجه  با  بازارها  یایلاعات  تیداد  بر  حاکم  مقررات  وجود  امکان   ،یمال  یو 

معتبر  یاز نظر فقه تواندیرو، قرارداد م نیاز ارد. وجود دا نییرف یآگاهانه برا یر یگمیتصم

  ن ی. در ا شد  سهیمقا   مختلف  یاسلام  عقود  با  ینش یگی  ضمعامل  اریاخت  ،یق یتطب  کردیدر رو. باشد

 و  تیماه  با  یهمخوان  نیشتریب  که  یعقود  عنوانبه   جعاله  و  صلح  ع،یب  عقد  سه  نارنو ،

از    یحاک  هاافتهی  شد.  یبررس  و  لی تحل  خا   یوربه  دارند،را    ینشیگی  معامله  اریاخت  طیشرا

  دارنده حقت   ،در نظر گرفته شود، که در آن  «حق  عیب»  یوعن  تواندیابیار م  نیآن است که ا

  دست به   نیتمع  یزمان  مباز  در  مشخص  یمبلغ  یازا  در  را  هیپا  ییدارا  فروش   ای  د یخر  ار یاخت

  اساس   بر  نییرف  که  ییوربه   است،  قیتطب  قابل  یین  صلح  عقد  با  قرارداد  نیا  ن،یهمین .  آوردیم

 یین  جعاله  عقد  با  قیتطب  ت،ینها  در.  شوندیم  خود  تعهدات  انجام  به  متعهدیه،  اول   هایتوافق

 به  متعهد  ،یمبلغ  افتیدر  قبال   در  ار،یاخت   مصادرکنند  که  صورت  نیا  به  است،  ریپذامکان

منظور  پژوهش به  نیدر ا ،ن نیهمی  .شودیم اریاخت مدارند لیتما صورت در هیپا ضمعامل انجام

دقجامع  ی بررس  کی  ضارا  و  تطب   لیتحل  تر،قیتر  مخالفان   یهااستدلال  قیو  و  موافقان 

 ن ی ترشبهات غرر و قمار از جمله مهم  ان،یم  نیدر ا .  شدمعاملات پرداخته    اریاخت  تیمشروع

نوع   بارمقطعیت درنبود   هستند.    ینشیگی  ضمعامل  اریشده در خصو  اختمطرح  ی شرع  شبهات

روند. شمار میغرر به   ضاختیار نهایی و احتمال ضرر و زیان برای یکی از یرفین، از دلایل شبه

ت ایلاعات در قرارداد،  توان این شبهه را رفع کرد. شفافیتهای فقهی، میاما با اتکا به استدلال

گذاری، قیمت  مهای پیییدوجود بازار اانویه، مقررات و ضوابط حاکم بر معاملات و مدل

از بروز  معامله گیینشی  اختیار    منصفانهقیمت    ضمحاسبو امکان    گیری آگاهانهامکان تصمیم

ض  بینی و شانس برای کسب سود، مبنای شبهاتکا به پیش   همینین،کنند.  غرر جلوگیری می

های ماهوی میان اختیار معامله . با وجوداین، تفاوتقمار برای اختیار معاملض گیینشی است

گیینشی، معامله بر روی   ضدهد. در اختیار معامل اساس نشان میگیینشی و قمار، این شبهه را بی

می انجام  کالا(  ارز،  )سهم،  واقعی  و  دارایی  از    هایهدف شود  سود  کسب  نظیر  متعددی 

که قمار بر شانس و  شوند. درحالیمعاملاتی دنبال میراهبردهای ، پوشش ریسک و هانوسان

  ، بینی استوار است و هدف آن صرفاً کسب سود از یریق حدس و گمان است. همینینپیش
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روش اختیار،  موافقان  ادله  با  تطبیق  در  گیینشی  معامله  اختیار  فقهی  تحلیل  اساس  های بر 

مختلفی برای تصحیح شرعی اختیار معامله گیینشی در قالب تطبیق با عقود اسلامی مختلف 

  است.وجود دارد. اولین راهکار تصحیح شرعی اختیار معامله گیینشی در تطبیق با بیع حق  

شود. در بیع حق، مالک یک گیینشی نوعی بیع حق تلقی می  ضدر این روش، اختیار معامل

کند. در اختیار معامله گیینشی  حق، آن را به دیگری در مقابل عوض معلوم )قیمت( منتقل می

  زمانی    مشده در بازخرید یا فروش دارایی پایه را با قیمتی از پیش تعیین  حقت  ،اختیار  منیی، دارند

گیینشی در تطبیق   ضاختیار معامل  تصحیح شرعی   ،. دومین راهکارکندمشخص خریداری می

عقد صلح   معامله گیینشی  است.با  اختیار  روش،  این  گرفته    ،در  نظر  در  عقد صلح  نوعی 

اختلاف یا ایجاد منفعت متقابل تعهداتی به یکدیگر  شود. در عقد صلح، یرفین برای رفعمی

 مپایه در صورت تمایل دارند  ضدهند. در اختیار معامله گیینشی نیی، بایع متعهد به انجام معاملمی

اختیار نیی متعهد به پرداخت قیمت اختیار   مشده است و دارندتعیین  پیش  اختیار و با شرایط از

گیینشی در تطبیق   ضتصحیح شرعی اختیار معامل راهکار  ، سومین راهکار شرعیاست. به بایع 

شود. در نوعی عقد جعاله تلقی می ،گیینشی ضمعامل با عقد جعاله است. در این روش، اختیار

شود. در  جعاله، جاعل متعهد به پرداخت جعل )اجرت( در قبال انجام کار توسط عامل می

نیی، صادرکنند انجام معامل  ماختیار معامله گیینشی  به  پایه)در صورت تمایل   ضاختیار متعهد 

می )جعل(  معامله  اختیار  قیمت  دریافت  قبال  در  اختیار(  راهکار  دارنده  نهارمین  و  شود 

تصحیح شرعی اختیار معامله گیینشی از یریق تطبیق با شرط ابتدایی است. در این روش،  

شود. عنوان شریی ضمن عقد اصلی )مانند عقد بیع( در نظر گرفته میگیینشی به  ضاختیار معامل

صحیح شود. برای تیک عقد مستقل تلقی نمی  ،دراین تفسیر، قرارداد اختیار معامله گیینشی

گیینشی در ضمن عقد اصلی با لحاظ شرایط و    ض شرعی با این روش، باید شرط اختیار معامل

درج   ،مانند شفافیت ایلاعات، عدم ضرر و غرر، و رعایت عدالت در معامله  ،ضوابط شرعی

 شود.

توجه    بهمعام  اختیار  شرعی  تصحیح  امکان  بهبا  امکان  و  گیینشی  در  له  آن  کارگیری 

می نوین  ابیار  این  اسلامی،  مالی  تنوع بازارهای  افیایش  جمله  از  متعددی  میایای  تواند 
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ابیارهای مالی، پوشش ریسک، ارتقای کارایی بازار و افیایش نقدینگی را به ارمغان بیاورد.  

بهره اقدامبرای  که  است  ضروری  میایا،  این  از  حداکبری  توسع  هاییمندی  راستای    ض در 

آگاهی و  زیرساختآموزش  ایجاد  مناسب،  مقررات  و  قوانین  تدوین  لازم، رسانی،  های 

های انجام شود. برگیاری دوره  ،المللیحمایت از نوآوری و تحقیق و همکاری با نهادهای بین

سرمای  آموزشی  بازار  فعالان  برای  سرمایه  ضتخصصی  و  و  اسلامی  قوانین  تدوین  گذاران، 

آموزه با  سازگار  الیاممقرراتی  و  اسلامی  توسع  هایهای  و زیرساخت   ض بازار،  فنی  های 

اسلامی و همکاری   ضابیارهای مشتق  ضوآوری در زمینافیاری لازم، حمایت از تحقیقات و ننرم

بهینه از اختیار   مهایی اساسی در جهت استفادالمللی فعال در این حوزه، گام با نهادهای بین

توان  اسلامی خواهد بود. با اتخار این تدابیر، می  ضگیینشی و توسعه و تعمیق بازار سرمای  ضمعامل

به نوین  ابیار مالی  این  بازار سرمایه اسلامی، از  ارتقای کارایی  برای  ابیاری کارآمد  عنوان 

سرمایهتنوع سبد  به  سرمایهبخشی  ریسک  پوشش  و  و  گذاری  رونق  به  و  برد  بهره  گذاران 

 کمک کرد. ،نظام اسلامی متعالی های هدفشکوفایی این بازار در راستای 

 منابع 
معامله  (.1391. )آبادی، ساجدهاسلامی مهدی اختیار  مبانی فقهی قرارداد  دانشگاه  ارشدنامه کارشناسیپایان[  بررسی   ،

 . ، یید]یید 

  ات یعمل قانون  با آن قیعقد مضاربه و تطب ی(. بررس1393) . دمحمدیس ،یرضو  و نیحس ،ی داورزن ،محمدرضا دیس امام،

 .229-215، (2)47. یاسلام حقوق یمبان و فقه . ربا بدون بانک
  و   فقه  نامه)پژوهش  یحقوق اسلام  یفقه  یمبانمعامله در فقه.    اری(. قرارداد اخت 1390)  .رضای عل  ،یمیو سل  رضایعل  ،ی نیام

 . 25-47(، 7)4 (،یاسلام حقوق
 . دارالکتا  ضمرسس  :قم .جلد سوم  ،المکاسب(. 1368) .یمرتض  ، ی انصار

 . یالقربیر دارقم:  .ناپ اول  .یاصفهان باقر فخار قیتحق. المکاسبکتا   هیحاش(. 1379. )یرزاعل ی م ،ی روانیا

  و   حقوق  فقه،  یالملل  نیب  کنفرانس نینهارم.  رانی ا  یبانکدار  یعقد میارعه در نظام کنون  گاهیجا(.  1400. )لا یل   ،یمانیا

 . گرجستان ،ی نید یها پژوهش

  مطالعات   در  نینو  یدستاوردها  .رانی آن در حقوق ا  ی موضوع  لمرو قوکالت و    تی(. ماه1397).  دیمحمدفر  ،ی سفلنیپرن
 . 113-105 (،5)1 ،یانسان علوم

گذاری اوراق اختیار معامله با نرخ سود تصادفی در  ارزش   (.1402پیمانی، مسلم، امیری، میبم و سکوت، سیدمحمد. )

 . 115-91(، 41)13،نشم انداز مدیریت مالی . بورس اوراق بهادار تهران
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داود  ی،صغر  ، نژادنهره  به  ی(. بررس1401)  .رضای عل  ،ی لطف و  اندرز،    ی بازارها   در  مشتقه  یقراردادها  یر یکارگامکان 

 .166-145 (،4)4 ،ی فصلنامه علمی مطالعات فقه اقتصاد ی.  حقوق و یفقه منظر  از یمال

(، 27)7  ،ی اقتصاد اسلاممعامله.    اری قرارداد اخت  ی و حقوق  یفقه  تی(. وضع 1386)  .نیعبدالحس   ،ی روی زاده، جواد و شن یحس 
101-130  . 

بررس1402)  .ایدن  مقدم،ی نیحس  به  ضسیمقا  و  تیماه  ی(.  تملاجاره  ا  کیشرط  حقوق  در  معلق  عقد    ض پژوهشنام  .رانی با 
 .82-69 (،8)4 ،احرار یخصوص

 . یاسلام فقه منظر  از  معامله  اریاخت قرارداد(.  1397)  . دهیحم ن، یرامت  و ن یمحمدحس ان،یمیعبدالرحی،عل شناس، حق

 31-43.(،23)7 ، ی اسلام ی بانکدار و  اقتصاد ی علم فصلنامه
  فصلنامه   . یمدن  قانون  در  مساقات  عقد  به  ینگاه  با  میارعه  عقد  یحقوق  و  یفقه  یبررس(.  1397)  .نصرالله  نژاد، یدر یح

 .2ه  21 ،1393 ،( 5)2 ،اریقانون یحقوق -یعلم

  یی معامله اروپا  اریاخت  یبا توان هرست رو  یشولی کسر   -مدل بلک    ی(. بررس 1396)  .دیناه  ان، یو جعفر  یمرتض  ،ی رحمان

 . 62-43(،  32)8 ،اوراق بهادار  تیری و مد یمال یمهندس ی.معاملات  یها نهیبا هی

،  )دانشگاه امام صادق )ع((  یپژوهش هینشر  .هیمعامله در منظر فقه امام ار یاوراق اخت یفقه ی(. بررس1384) .دیمج ،یی رضا

7(25 ،)142-115. 

  انتشارات :  تهرانی،  ری کب  برزیفر  ضترجم  .مشتقه  ابیار  جامع  مجموعه(.  2011)  .و داس، سانجو آر  یرانگارجان ک   ساندراما،

 . بورس

بایل«،    قلمرو   ی(. واکاو1395)  .میمر   ،یی صفا  ی وعباسعل  ،یسلطان  ،د یحم  ،یمانیسل به  »اکل مال   فقه  مطالعاتقاعده 
 . 53-27(، 34)10 .حقوق مطالعات و یاسلام

  ی مطالعات فقه اسلام قلمرو قاعده اکل مال به بایل،    ی (. واکاو1395)  . میمر  ،یی صفا  ی و عباسعل  ، یسلطان  ، دیحم  ،یمانیسل
 . 55-27(، 34) 10 .حقوق یو مبان

 .مقترض  ضمان  و (  یمیق)مال    قرض  یحقوق  ،یفقه  لی(. تحل1401)  .حسن  ،ی راستو    محمد  ،ین یام  ی،محمدمهد  ف،یشر

 .33-72 ،(45)16 ،حقوق  یو مبان یاسلاممطالعات فقه 

های فقه و حقوق مجله پژوهش  .معامله   اریقرارداد اخت   یفقه  ی(. بررس1391)  ی.پور، مصطفیی رجا  رضا و    ،پورعباس
 . 118-99(، 8)28، اسلامی

  ، یآبادصالح  یعل ضترجم .یفقه یهادگاهید و مشتقه یمال  یابیارها یتکامل ری(. فلسفه و س1382) .داللهیعب ،پاشاعصمت 
 .129- 140، 3(9) ،یفصلنامه اقتصاد اسلام 

 .106-89،( 9)3 ،یاسلام  اقتصاد یپژوهش  یعلم فصلنامه .معاملات در غرر ینف قاعده(. 1382) .ابوالقاسم دوست،یعل

بر نظرات امام   کردییبا رو  هیاز منظر فقه امام  معاملاتربا در    لی(. ح1400)  .محمد  زاده،ومیق  و  دیمج  ه،یدمشقیفخر ه  

 . 52-31 (،3) 3 ،فصلنامه مطالعات فقه اقتصادی  . )ره( ین یخم

 قات یتحق مرسسه : .تهراناول  ناپ  .رانی ا هیسرما  بازار  در معامله ار یاخت اوراق    .(1383)  .میابراه  آقاپور، و محمد فطانت،

 .ی بانک و  یپول
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اقتصاد و   یضنشر .آن یفقه لیتحل و  مانع اریاخت  یاقتصاد  تیماه  ی(. بررس1399) .مانیا ،احمدزاده و عبدالمحمد انیکاش
 .31-7 ،(33) 9 ،1399. اسلامی یبانکدار

 ی، اسلام  یمال  قاتیتحق .یفقه  و  یاقتصاد  ضجنب  از  ینریبا  ار یاخت  لیتحل (.  1400)  .الهام  پارسا،  و  عبدالمحمد  انیکاش
(1)11، 227 -258 . 

مطالعات    ،معامله  اریقرارداد اخت   ی حقوق   یها(. ساختار و نالش 1392)  .درضایحم ،یید ی   یعلوم  و  معصومه  ،ی کشتکار
 .148-123(، 8)5، یفقه و حقوق اسلام

قرارداد    یمعامله سبد سهام با کارکردها  اریو اخت   یآت  قرارداد   ی (. نارنو  یراح 1395)  و همکاران.  مهران  ،یمحمد

 .38-5(، 2)5 ،ی اسلام یمال  قاتیتحق  .معامله شاخص اریو اخت یآت
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