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 This study aims to examine the quality of auditing on the relationship between 

tax avoidance and investment inefficiency by collecting data related to 

Researched. The method of the present study was applied in terms of purpose and 

regression analysis in terms of method. The statistical population of this study 

includes companies listed on the Tehran Stock Exchange and systematic screening 

or elimination method was used to select the sample. The time interval of the 

study including 11 consecutive years, was considered between 2010 and 2020 and 

we used Chow and Hausman tests for choosing among pooled, fix effect and 

random effect regression models.  The results showed that tax avoidance has a 

positive and significant effect on companies' investment inefficiency. Audit 

quality has a negative effect on the relationship between tax avoidance and 

investment inefficiency. 

Keywords: Audit Quality, Tax Avoidance, Investment Efficiency, Inefficiency 

of investment. 
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 کوووارایی نوووا و مالیووواتی اجتنووواب بوووین رابطوووۀ بووور حسابرسوووی کیفیوووت توووأثیر بررسوووی حاضووور پوووژوهش هووودف
 -توصوویفی نووو  از، روش لحووا  از و کوواربردی نووو  از، هوودف نظوور از، پووژوهش روش اسووت. گووذاری سوورمایه
 بووده تهوران بهوادار اوراق بوورس در شوده‎پذیرفته های شرکت شامل پژوهش آماری جامعۀ است. همبستگی

 آزمووون منظووور‎بووه گردیوود. انتخوواب پووژوهش نمونووۀ عنوووان‎بووه شوورکت 336 تعووداد، غربووالگری روش کمووک‎بووه و
 هووای موود  بووین انتخوواب منظووور‎بووه هاسوومن و چوواو هووای آزمووون از و بوورده بهووره رگرسوویون تحلیوول از هووا‎فرضوویه
 پووژوهش زمووانی بوازۀ اسووت. شوده اسووتفاده ایویووز افوواار‎نوورم از اسوتفاده بووا تصوادفی آثووار و ثابوت آثووار، ترکیبوی
 داد نشوان پوژوهش نتوای   اسوت. شوده گرفتوه نظور در 3166 توا 3116 های سوا  بوین، یمتووال سوا  33شوامل
، همچنووین دارد. وجووود معنوواداری و مثبووت رابطوۀ هووا شوورکت گووذاری سورمایه ناکووارایی و مالیوواتی اجتنوواب بوین
 و منفووی تووأثیر گوذاری سوورمایه کووارایی نوا و مالیوواتی اجتنوواب بوین رابطووۀ بوور حسابرسوی کیفیووت داد نشووان نتوای 
 دارد. معنادار

 گذاری. سرمایه ناکارایی، گذاری سرمایه کارایی، مالیاتی اجتناب، حسابرسی کیفیت :ها کلیدوا ه
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 مقدمه .1
 هور ملو  توسوی  های‎برنامه تحق  در که پویاست و زیربنایی، راه ردی م حث ، مالیا 

 کشووور در آن تحقوو  لووزوم حاضوور حووال در دارد. محوووری و اساسوو  نقوو  ایووران ماننوود کشوووری
 کشووور بووه را سوونگین  هووای هزینووه توانوود موو  آن از اهتنووا  و شووود موو  احسوواس پووی  از بووی 

 مقوووررا  و نیقووووان در قوووانون  خلأهوووای از اسوووتفاده نووووع  ات یووومال اهتنوووا  کنووود. تحمیووول
 آن کنتوورل بوورای ای محدودکننووده نیقوووان کووه اسووت ا یوومال م لوو  کوواه  منظووور‎بووه ات یوومال

 موام و وقفو ، آهنگوری، پور )مهربان ستین شدن ‎بیتیق، شناس  هرم منظر از و ندارد وهود
 بووه را هووا‎آن، مالیووا  از اهتنووا  هووای فیالیووت در هووا شوورکت مشووارکت (.1389، صووالح 
کارآموود گووراری سوورمایه سوومت  گووراری سوورمایه بووه مربووو  تصوومیما  زیوورا دهوود‎موو  سوووق نا
 توانوایی تییوین و سورمایه هزینو  مقودار نظور از شورکت یو  تصمیما  ترین‎مه  دهند  نشان

 دارد. قوورار موودیران تصوومیما  از نووو  ایوون تووأ یر تحووت عموودتا   شوورکت ارز  و اسووت شوورکت
 توا کننود گوراری سورمایه محتاطانوه کوه خواهنود م  ها شرکت مدیران از سهامداران، بنابراین
کثر و ارز  اف ای  به قادر شرکت  توسو  مالیوا  از اهتنوا  اما باشد. سهامداران رفاه حدا
 طریوو  از گووراری سوورمایه اهوودا  بووه دسووتیابی در هووا‎آن توانووایی بوور اسووت ممکوون هووا شوورکت
کمیوت سوطح بور تأ یرگوراری همچنوین و مالیات  انداز پس اف ای   توأ یر، موهوود کنتورل و حا
، مالیوا  پرداخوت از اهتنا  با ها شرکت مدیران که نمود بیان توان م ، نتیجه در بگرارد.
 را شورکت گوراری سورمایه کوارایی و دارنود‎برم  گام خود شخص  اهدا  راستای در احتمالا
 (.2121، 1دیون  و تایلور، الحدی، )اسیری آورند م  پایین

 حسابرسو  بوالاتر کیفیوت با حسابرس  مرسسه وسیل  به مال  های صور  که‎صورت  در
 گ ارشوگری چرخو ، نتیجوه در یابد. م  اف ای  گ ارشگری و مال  های صور  کیفیت، شود

 و حسابرسو  انجوام بوا، اسوت حسوابداری خودما  نهوایی محصوول کوه موال  هوای‎صور 
کیفیووت بخشوو  اطمینووان  حسابرسوو  مرسسووا  شووود. موو  تکمیوول مووال  هووای صووور  توور با

                              
1.  Asiri, Al-Hadi, Taylor & Duong 
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 بیشوووتر بووورای مالیوووات  مشووواوره نقووو ، موووال  هوووای صوووور ، حسابرسووو  خووودما  بووور افوووزون
 هوای صوور  کیفیوت بور تواننود مو ، مالیوات  اهتنا  کاه  با حسابرسان دارند. ها شرکت
  (.2111، 1استریت و گوردون، )ونتر باشند تأ یرگرار مال 

 منواب  نو یبه  یتخصو بور علاوه، حسابرس  کیفیت آیا که است این شده مطر  سرال
 ات یومال اهتنوا  نو یزم در خصوو ‎بوه هوا شورکت مودیران هوای  یتصوم بوا، سورمایه بازار در

 م ووادلا  نادرسووت  یووا درسووت ، مشووابه اقتصووادی  یمحوو در ر یووخ یووا دارد مینووادار رابطوو 
 دیووتأی یکوودیگر توسوو ، دارنوود بووالاتری حسابرسوو  کیفیووت کووه هووایی شوورکت نیبوو اقتصووادی

 کیفیوت، ایون بور افوزون سوازد. م  دشوار ها شرکت برای را ات یمال اهتنا  امر این و شود م 
 و سووووازمان  درون کووووارایی، اطلاعووووا  کسووووب هووووای هزینووووه کوووواه  بووووا، بووووالاتر حسابرسوووو 

 لیون بورای را ات یومال اهتنوا  هوای تیفیال اهرای هزین  و بخشد م  به ود را سازمان ‎برون
 مودیران تمایول، بوالاتر حسابرسو  کیفیوت، بیترت‎بدین دهد. م  اف ای  شخص  مناف  به

 لیووتحم از رییهلوووگ ضوومن و دهوود‎موو  کوواه  را ا یوومال پرداخووت از اهتنووا  بووه نسوو ت
 و )ماهیود کنود‎مو  کو  را هوا شورکت ات یومال اهتنا ، امر این از ناش  نمایندگ  های هزینه
 توانود مو  پوووه  ایون نتوای  اسوت. ضوروری زمینه این در پووه  انجام، لرا (.2118، 2یان

، گوووراران سووورمایه گسوووترد  توهوووه موووورد و باشووود حسابرسووو  کیفیوووت م ایوووای دهنووود ‎نشوووان
 تصووومیما  اتخووواذ در را هوووا آن و باشووود و... هوووا شووورکت مووودیران، سووورمایه بوووازار تحلیلگوووران

 رابطو  بور حسابرسو  کیفیوت توأ یر بررسو  به پووه  این در، لرا رساند. یاری گراری سرمایه
 بهوادار اوراق بوورس در شده‎پریرفته های شرکت در ای‎سرمایه کارایی و مالیات  اهتنا  بین

 است. شده پرداخته تهران

                              
1.  Venter, Gordon & Street 
2.  Majeed & Yan 
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 موجود ادبیات بر مروری و نظری مبانی .2

 گذاری سرمایه کارایی نا -2-1
 هوایی فیالیت در منواب  مصور  از، سو ی  از که است آن مستل م گراری سرمایه کارایی
، سوو دیگور از و اسوت بهینوه و مطلوو  حود   از  بیشوتر هوا آن در گراری سرمایه که شود ممانیت

 میو ان دارنود. بیشوتری نیواز گراری سورمایه بوه کوه شود هدایت هایی فیالیت سمت‎به مناب 
 چووارچو  در شووود. م  تییووین مووال  امنیووت یووا رشوود بوورای اولویووت وسوویل  به گراری سوورمایه

 سوطح از ها شرکت دارد امکان، مواههند اطلاعات  تقارن عدم مشکلا  با که ها نمایندگ 
کوووواف  گراری سوووورمایه از، بنووووابراین شوووووند. منحوووور  خووووود گراری سوووورمایه مطلووووو   یووووا نا
 ارز  کووه هووایی پروژه تمووام ، کاموول مووال  بازارهووای در ب رنوود. رنوو  اضوواف  گراری سوورمایه
 (.2118، همکاران و 1)تایلور شوند اهرا و مال  تأمین باید، دارند مث ت خال    فیل 
 کننوود. م  نقوو  را فوورض ایوون کووه دارنوود وهووود مصووادی  از بسوویاری شوومار، وهوووداین بووا
 اهورای بوه توانود م ، نماینودگ  های هزینوه و اطلاعوات  تقوارن عودم هموراه‎بوه بازار های نق 
 ارز  بووا هووایی پروژه رد   و اضوواف ( گراری )سوورمایه منفوو  خووال  فیلوو  ارز  بووا هووایی پروژه
کاف ( گراری )سرمایه مث ت خال  فیل  کواف  و اضاف  گراری سرمایه شود. منجر نا  را نا
 بووه توهووه بووا کوورد. تشووریح نفیووان ذی بووین اطلاعووات  تقووارن عوودم وهووود بیووان طریوو  از توووان م 

 امکوان، مودیران بور نظوار  کم وود و مدیران و سهامداران بین مناف  تضاد  ، اخلاق  خطرا 
 از مسوئله ایون شوود. منجور شخصو  منواف  سوازی  بیشینه برای مدیران تلا  به شرای  دارد

 ن اشود مناسوب سوهامداران برای است ممکن که افتد م  اتفاق هایی گراری سرمایه طری 
 نهنودی )بوادآور شوود م  منجور اضواف  گراری سرمایه و مدیریت قدر  گستر  به امر این و
 (.1383، زاده تق  و

 دارد امکووووان، دارنوووود بهتووووری اطلاعووووا  کووووه موووودیران ، میکوووووس گووووزین  اسوووواس بوووور
گور دهند. انجام اضاف  گراری سرمایه  اند داشوته قیموت افو ای  کوه را بهواداری اوراق آنوان ا

                              
1.  Taylor 
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 سورمایه کننودگان تأمین، امور ایون از احتوراز راسوتای در، یابند دست مازاد وهوه به و بفروشند
 ایجواد علوت بوه امور ایون کوه دهنود اف ای  را آن هزینه یا کنند بندی هیره را سرمایه توانند م 

کوواف  گراری سوورمایه متیاق ووا و سووودآور هووای پروژه برخوو  رد   بووه، محوودودیت  خواهوود منجوور نا
 هزینو  و سورمایه هزینو  کواه  ماننود آ وار ایون از برخو  پورداز  بوه متیوددی مطالیا  شد.
 موال  گ ارشوگری کیفیوت توأ یر بررسو  بوه مطالیا  از سری ی  تازگ  به اند. پرداخته بده 

 سوازی فراه  طریو  از، بوالاتر موال  گ ارشوگری کیفیوت اند. پرداخته گراری سرمایه کارایی بر
 متیاق وا و اطلاعوات  تقارن عدم احتمالا و سازد م  پاسخگوتر را مدیران، بهتر نظار  امکان

 مشوووووکلا  توانووووود م ، همچنوووووین کاهووووود. م  را اخلاقووووو  خطووووورا  و میکووووووس گوووووزین 
کوواف  و اضوواف  گراری سوورمایه  مووال  گ ارشووگری کیفیووت، دیگوور سوووی از دهوود. تسووکین را نا

 تصومیما  اتخواذ امکوان سوازی فراه  طریو  از را گراری سورمایه کوارایی تواند م  همچنین
 حسووووابداری ارقووووام ارائووووه و هووووا پروژه بهتوووور شناسووووایی و موووودیران بوووورای بهتوووور گراری سوووورمایه
 (.1388، فروغ  و رحیم ، پور )خدام  بخشد به ود داخل  گیران تصمی  به تر صادقانه

 گذاری سرمایه کارایی نا و مالیاتی اجتناب -2-2
 گوراری سورمایه سومت‎به را آنها، مالیا  از اهتنا  های فیالیت در ها شرکت مشارکت

کارآموود  توورین‎مهوو  دهنوود ‎نشووان گووراری سوورمایه بووه مربووو  تصوومیما  زیوورا دهوود موو  سوووق نا
 ارز  و اسووت شورکت توانووایی تییوین و سورمایه هزینوو  مقودار نظور از شوورکت یو  تصومیما 

 از سوهامداران، بنوابراین دارد. قورار مودیران تصومیما  از نوو  ایون توأ یر تحت عمدتا   شرکت
 افو ای  بوه قوادر شورکت توا کننود گوراری سورمایه محتاطانوه کوه خواهند م  ها شرکت مدیران
کثر و ارز   ممکوون هووا‎شوورکت توسوو  مالیووا  از اهتنووا  امووا باشوود. سووهامداران رفوواه حوودا
 انووداز‎پووس افوو ای  طریوو  از گووراری‎سوورمایه اهوودا  بووه دسووتیابی در هووا‎آن توانووایی بوور اسووت

کمیوووت سوووطح بووور تأ یرگوووراری همچنوووین و مالیوووات   در بگووورارد. توووأ یر، موهوووود کنتووورل و حا
 در احتموالا، مالیوا  پرداخوت از اهتنوا  بوا هوا شرکت مدیران که کرد بیان توان م ، نتیجه

 پوووایین را شووورکت گوووراری سووورمایه کوووارایی و برداشوووته گوووام خوووود شخصووو  اهووودا  راسوووتای
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 منظور از را شورکت  مالیا  از اهتنا  ق ل  تحقیقا  (.2121، همکاران و )اسیری آورند م 
 ارائوووه طریووو  از مالیوووا  پرداخوووت از اهتنوووا  کوووه هوووایی، انووود‎کووورده بررسووو  فایوووده و هزینوووه
 شووود موو  سوونجیده خووا  مقووررا  و هووا هریمووه و هووا مجووازا  بووا، موو ه  مووال  هووای گوو ار 
 کوه کننود م  تأیید را واقییت این (2111) 2«نیوبری و کایه، میل » (.2111، 1هایت من و )هانلون

 تیهوودا  دلار چهووار تقری ووا   شوورکت مالیووات  ریوو ی برنامووه بوورای شووده‎هزینووه دلار هوور ازای بووه
 دلیول‎بوه مالیوا  پرداخوت از اهتنوا  کوه دهد م  نشان یافته این کند. م  حف  را مالیات 
 فیالیوت یو ، صوریح هوای مالیوا  کاه  طری  از نقدی های هریان اف ای  در آن توانایی
که از است. ارز  دهند ‎اف ای   تورین عموده از یکو  میموول طوور‎بوه مالیات  های هزینه آنجا
 ریو ی برناموه م ایوای کوه رسود‎م  نظر‎به منطق ، هاست شرکت مال  های صور  های هزینه

  باشد. توهه قابل مالیات 
یواور و سایک ، رابینسون» یوادی هوای شورکت میتقدنود (2111) 3»و  را خوود مالیوات  واحود ز
گور حتو ، هوا شورکت دهود مو  نشوان شوواهد گیرند. م  نظر در سود مرک  ی  عنوان‎به  منواب  ا

 اهتنوا  مالیوا  از اسوت ممکون، باشند داشته خود های سرمایه تأمین برای کاف  داخل 
 داخلو  بودهوه هزینو  از بیشتر خاره  بودهه هزین ، اطلاعات  تقارن ن ود   صور  در کنند.
 منواب  از اسوتفاده بوه تمایول، خواره  اعت وارا  پیگیوری از ق ول هوا شورکت، بنابراین است.
 هووا شوورکت باشوود. شوورکت بوورای هوودی اقوودام  توانوود موو  مالیووا  از اهتنووا  دارنوود. داخلوو 

 مالیوات  اهتنوا  بوه دسوت، سورمایه بنودی‎سوهمیه کواه  و خوود داخلو  منواب  رشود برای
 مالیووا  انووداز پووس بووا درگیوور هووای پووروژه وقتوو  (.2119، 4کپلوور و گراسوور، )آرمسووتران  زننوود موو 

 موودیران، گیوورد قوورار موودیران راه سوور بوور، مالیووا  از اهتنووا  هووای فیالیووت از حاصوول نقوودی
 کننوود. نظوور صوور  مث ووت فیلوو  ارز  خووال  بووا گووراری سوورمایه از بووالقوه طووور‎بووه تواننوود موو 

 دارد. وهووود گووراری سوورمایه کووارایی و مالیووا  از اهتنووا  بووین رابطووه دربووار  متفوواوت  شووواهد

                              
1.  Hanlon & Heitzman 
2.  Mills, Kaye & Newberry 
3.  Robinson, Sikes & Weaver 
4.  Armstrong, Glaeser & Kepler 
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 و مالیوووووا  از اهتنوووووا  بوووووین مینووووواداری و مث وووووت رابطوووووه (2111) «همکووووواران و 1خورانوووووا»
   اند.‎کرده ا  ا  را حد از بی  گراری‎سرمایه
 کووارایی و مالیووات  اهتنووا  بووین کووه رود موو  انتظووار، شووده عنوووان مطالووب بووه توهووه بووا
 زیور صوور  بوه پوووه  اول فرضویه لورا باشود. برقرار میناداری و مث ت رابطه گراری سرمایه
 گردد: م  بیان

کارایی و مالیات  اهتنا  بین اول: فرضیه  دارد. وهود میناداری رابطه گراری سرمایه نا

کارایی و مالیاتی اجتناب بین رابطه بر حسابرسی کیفیت تاثیر -2-3  گذاری سرمایه نا
 حسابرسو  بوالاتر کیفیوت با حسابرس  مرسسه وسیله‎به مال  های صور  که‎صورت  در
 گ ارشوووگری چرخوووه، نتیجوووه در یابووود  مووو  افووو ای  نیووو  موووال  هوووای صوووور  کیفیوووت، شوووود

 و حسابرسو  انجوام بوا، اسوت حسوابداری خودما  نهوایی محصوول کوه موال  هوای صور 
 موال  گ ارشوگری کیفیوت شوود. مو  تکمیول موال  هوای‎صوور  تر کیفیت با بخش  اطمینان

 احتمووالا و سووازد م  پاسووخگوتر را موودیران، بهتوور نظووار  امکووان سووازی فراه  طریوو  از، بووالاتر
، همچنوین کاهود. م  را اخلاقو  خطورا  و میکوس گزین  متیاق ا و اطلاعات  تقارن عدم
کاف  و اضاف  گراری سرمایه مشکلا  تواند م   کیفیوت، دیگور سووی از دهود. تسوکین را نا

 امکووان سووازی فراه  طریوو  از را گراری سوورمایه کووارایی توانوود م  همچنووین مووال  گ ارشووگری
 ارقووام ارائووه و هووا پروژه بهتوور شناسووایی و موودیران بوورای بهتوور گراری سوورمایه تصوومیما  اتخوواذ

، زاده تقوو  و نهنوودی )بووادآور بخشوود به ووود داخلوو  گیران تصوومی  بووه تر صووادقانه حسووابداری
 نقووو ، موووال  هووای صوووور  حسابرسوو  خووودما  بووور افووزون حسابرسووو  مرسسووا  .(1383

، مالیووات  اهتنووا  کوواه  بووا حسابرسووان دارنوود. هووا شوورکت بیشووتر بوورای مالیووات  مشوواور 
 مالیوا  (.2111، همکواران و )ونتور باشوند تأ یرگورار موال  هوای صوور  کیفیوت بر توانند م 

 هوای برناموه تحقو  در محووری و اساسو  نقو  کوه اسوت پویوا و زیربنوایی، راه وردی م حث 
 در آن تحقوو  لووزوم حاضوور حووال در و کنوود موو  ایفووا ایووران کشووور ماننوود کشوووری هوور ملوو  توسوویه

                              
1.  Khurana 
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 بووه را سوونگین  هووای هزینووه توانوود موو  آن از اهتنووا  و شووود موو  احسوواس پووی  از بووی  کشووور
 کووارایی، اطلاعووا  کسووب هووای هزینووه کوواه  بووا، بووالاتر حسابرسوو  کیفیووت آورد. وارد کشووور
کم  اهووورای هزینوووه و بخشووود مووو  به وووود را سوووازمان  بووورون و سوووازمان  درون شووورکت  تیوووحا
 ایوون بووه دهوود. موو  افوو ای  شخصوو  منوواف  بووه لیوون بوورای را ات یوومال اهتنووا  هووای تیووفیال
 را ا یومال پرداخوت از اهتنوا  بوه نسو ت مدیران تمایل، بالاتر حسابرس  کیفیت، بیترت

 اهتنوووا ، امووور ایووون از ناشووو  نماینووودگ  هوووای هزینوووه لیوووتحم از رییهلووووگ ضووومن و کووواه 
   (.2118، یان و )ماهید دهد م  کاه  را ها شرکت ات یمال

 بووین رابطووه بوور حسابرسوو  کیفیووت کووه رود موو  انتظووار، شووده عنوووان مطالووب بووه توهووه بووا
 صوور  بوه پووه  دوم فرضیه لرا باشد. تا یرگرار گراری سرمایه کارایی و مالیات  اهتنا 

 گردد: م  بیان زیر
 کوووووارایی نوووووا و مالیوووووات  اهتنوووووا  بوووووین رابطوووووه بووووور، حسابرسووووو  کیفیوووووت دوم: فرضووووویه

 است. تا یرگرار گراری سرمایه

 هپیشین .3

کیووار» کووارایی دادنوود نشووان پووهشوو  در (2121) «یولیووانت  و آ  و منفوو  تووأ یر کووار نیووروی نا
 18 کوییود پانودم  تیودیلگر متغیور وسویل ‎بوه رابطوه ایون و دارد مالیوات  اهتنوا  بر میناداری

 شود. م  تشدید

 بوا هوا شورکت مالیوا  از اهتنوا  آیوا» عنووان بوا پووهشو  در (2121) «همکاران و اسیری»
 بوین مث وت رابطو  یو  کوه یافتند دست نتیجه این به، «دارد  ارت ا  گراری سرمایه کارایی
کارآمدی و ها شرکت مالیا  از اهتنا  های فیالیت  بور عولاوه دارد. وهوود گوراری سرمایه نا

 بووین رابطوو  بوور شوورکت  راه ووری و حسابرسوو  کیفیووت داد نشووان هووا آن پووووه  نتووای ، ایوون
کووارایی و مالیووات  اهتنووا   کننوود. موو  ایفووا را تیوودیلگر متغیرهووای نقوو ، گووراری سوورمایه نا
کارآمووودی و مالیوووات  اهتنوووا  از هلووووگیری منظوووور‎بوووه هوووایگزین هوووای‎اقووودام، همچنوووین  نا

   گردد. م  توصیه، گراری سرمایه
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 های شوورکت مالیووات  اهتنووا  بووین رابطوو  خووود پووووه  در (2118) «همکوواران و تیلووور»
کارآمدی و آمریکایی  بررسو  2114 توا 1892 دوره طول در را انسان  نیروی در گراری سرمایه نا

کارآموودی توووهه  قابوول طووور‎بووه کووه یافتنوود دسووت نتیجووه ایوون بووه و کردنود  در گووراری سوورمایه نا
 بوه پوووه  ایون در هوا آن، همچنوین دارد. مالیات  اهتنا  با مستقی  رابطه، انسان  نیروی
کارآمودی کوه یافتنود دسوت نتیجه این ، موو ری میو ان بوه انسوان  نیوروی در گوراری سورمایه نا

   است. داده کاه  را مالیا 
 گووراری سوورمایه و مووال  بووازار توسووی » عنوووان بووا پووهشوو  در (2118) 1«ریووو و لوبووو، هونوو »

 گوووراری سووورمایه بووور دهنووودگان وام نظوووار  توووأ یر بررسووو  بوووه «مالیوووا  اهتنوووا  در شووورکت
 توسووو  قووو لا کوووه تهووواهم  مالیوووات  ریووو ی برناموووه هوووای راه ووورد در گیرنوووده وام هوووای شووورکت

 نشوان هوا بررسو  از حاصول نتوای  پرداختنود.، بوود شوده محودود ریسو  بدون دهندگان وام
 اهتنوا  بوه بیشوتری تمایول گیرنودگان وام، 2اعت واری میاوضو  قراردادهوای شرو  از بید داد

 از پووس سووهامداران تقاضووای افوو ای  بووا هم مووان داد نشووان نتووای  دهنوود. موو  نشووان مالیووا 
 و قدرتمنود سوهامداران کوه هایی شرکت برای مالیات  اهتنا ، اعت اری میاوض  م ادلا 

 افو ای ، دارنود تور اسوتراتوی  فورض‎پوی  هوای گزینوه کوه هایی شرکت و دارند بیشتری بانفوذ
 یابد. م 

 و حسابرسو  تولا ، حسابداری مقایسه قابلیت» عنوان با پووهش  در (2111) 3«ژان »
 حسابرسو  بورای حسوابداری مقایسو  تیقابل م ایای و امدهایپ بررس  به «حسابرس  نتای 

 اسوووتدلال او اسوووت. پرداختوووه حسابرسووو  نتوووای  و حسابرسووو  تووولا   انیوووم نظووور از مسوووتقل
 دهنود  نشوان، مشابه صنای  در همکار های شرکت نیب حسابداری مقایس  تیقابل کند م 

 احتموال بوه و هاسوت آن مال  گ ارشگری و ها شرکت کاری های  یمح وابستگ  و ش اهت
یووواد  در دهووود. مووو  کووواه  را اطلاعوووا  آزموووون و پووورداز ، اطلاعوووا  کسوووب هوووای هزینوووه، ز

                              
1.  Hong, Lobo & Ryou 
2.  Credit Default Swap (CDS) Contracts 
3.  Zhang 
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 دقوووت و کوووارایی به وووود سووو ب شوووده‎مقایسوووه مشوووتریان دربووواره اطلاعوووا  بوووودن دسوووترس
، حسابرسوو  هووای هزینووه بووا مقایسووه تیووقابل دهنوود موو  نشووان او نتووای  شووود. موو  حسابرسوو 

 دارد. منف  ای رابطه، حسابرس نادرست اظهارنظر احتمال و حسابرس ریتأخ
 ناشو  هوای شووک توأ یر بررسو  دن ال‎به خود تحقی  در (2119) «همکاران و آرمستران »

 شوووک داد نشووان آنهووا تحقیوو  نتووای  بودنوود. مالیووات  اهتنووا  و سووهام بووازد  در تغییوورا  از
 و )واقیووو  مالیوووات  اهتنوووا  بووور  و پرداختووو  مالیوووا  بووور شووورکت سوووهام صووواح ان حقووووق

 اسوت. بیشوتر واقیو  مالیوات  اهتنوا  بر تأ یر این اما دارد مینادار و میکوس ا ر بلندمد (
، مالیوا  کسور از ق ول درآمودهای نسو ت بور سوهام صاح ان حقوق شوک تأ یر، دیگر سوی از

 است. بوده مینادار و مث ت

 و مالیوا  تفکیو  آیا که پرداختند موضو  این به پووهش  در (2111) «همکاران و 1برد»
 ا ور متفاو  مالکیت  ساختارهای با خصوص  های شرکت مالیات  های فیالیت بر، کنترل
 مودیران )هموان متمرک تور کنتورل و مالکیوت با های شرکت داد نشان نتای  خیر. یا گرارد م 

 کسووووب درصوووودد، غیرمتمرک توووور کنتوووورل و مالکیووووت بووووا هووووای شوووورکت مقابوووول در خطرپووووریر(
 هستند. مالیات  اهتنا  از ناش  درآمدهای

 بور مودیریت  توانوایی توأ یر بررسو » عنوان با پووهش  در (1388) «همکاران و پور خدام »
 پوششوو  تحلیوول رو  از اسووتفاده بووا «گووراری سوورمایه کووارایی و مالیووات  اهتنووا  بووین رابطوو 
 نقودی مالیوات  مور ر نورخ شواخ  از مالیوات  اهتنوا  گیری انودازه بورای همچنین و ها داده

 بوورخلا  دهوود م  نشووان پووووه  های  فرضوویه آزمووون از حاصوول های یافتووه کردنوود. اسووتفاده
 کوووووارایی، پوووووایین مووووودیریت  توانوووووایی سوووووطح در، مالیوووووات  اهتنوووووا  افووووو ای  بوووووا، انتظوووووار
 موهوود انتظوار، بوالا مودیریت  توانوایی سوطح در کوه‎حوال  در، یابد نم  کاه  گراری سرمایه
 تأییووود مالیوووات  اهتنوووا  افووو ای  از، گراری سووورمایه کوووارایی مث وووت تأ یرپوووریری بووور م نووو 

   شود. م 

                              
1.  Brad 
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ینووال »  بوور نقوود وهووه گووراری سوورمایه حساسوویت تووأ یر بررسوو  بووه پووهشوو  در (1381) «ز
 بوین زموان  بواز  در تهوران بهوادار اوراق بوورس در شوده‎پریرفتوه هوای شورکت مالیات  اهتنا 

 کوووه اسوووت ایووون بیوووانگر پوووووه  فرضوووی  آزموووون از حاصووول نتوووای  پرداخوووت. 1389 توووا 1381
 بوورس در شوده‎پریرفتوه هوای شورکت مالیوات  اهتنا  بر نقد وهه گراری سرمایه حساسیت

 دارد. میناداری و مستقی  تأ یر تهران بهادار اوراق
کووارایی میووان ارت ووا  خووود پووووه  در (1389) «فوورد‎متووین و مینووا »  و گووراری سوورمایه نا

 مووورد زمووان  دور  و شوورکت  11 شووامل انتخووابی نمونوو  کردنوود. بررسوو  را مالیووات  اهتنووا 
 رگرسویون رو  از پوووه  مفروضوا  بررسو  بورای اسوت. 1311 -1381 های سال مطالی 

 بیوانگر پوووه  2 و 1 فرضویه بررسو  و آزموون از حاصول نتوای  اسوت. شده استفاده دیتا پانل
کوووارایی بوووین منفووو  و مینوووادار رابطوووه وهوووود  سوووطح و مالیوووات  اهتنوووا  و گوووراری سووورمایه نا
 در کوواه  بوه منجور مالیووا  پرداخوت از اهتنوا  افو ای ، نتیجووه در اسوت. گوراری سورمایه
کارایی می ان  شود. م  گراری سرمایه سطح در کاه  و گراری سرمایه نا
ینلوو »  تیوودیلگری تووأ یر بررسوو » عنوووان بووا پووهشوو  در (1389) «سوویری ی ابراهیموو  و ز

 دسوت نتیجوه ایون بوه «مالیات  اهتنا  و گراری سرمایه کارایی رابطه بر حسابرس  کیفیت
 کیفیوت، همچنوین دارد. منفو  توأ یر مالیوات  اهتنوا  بور گوراری سورمایه کوارایی کوه یافتند

 کند. م  تقویت را مالیات  اهتنا  و گراری سرمایه کارایی بین رابطه حسابرس 
کیوود بووا را مالیووات  اهتنووا  بوور گووراری سوورمایه هووای فرصووت ا وور (1389) «میرزاپووور»  بوور تأ

 کورد. مطالیوه تهوران بهوادار اوراق بورسو  شورکت 112 شوامل ای نمونه روی، مال  محدودیت
 هوووای فرصوووت بوووین مث وووت و مینوووادار ای رابطوووه وهوووود بیوووانگر وی پوووووه  از حاصووول نتوووای 

 در مالیووووات  اهتنووووا  امکووووان اینکووووه ضوووومن اسووووت. مالیووووات  اهتنووووا  و گووووراری‎سوووورمایه
 یابد. م  اف ای ، بیشتر مال  محدودیت با هایی شرکت
 اطلاعوا  از اسوتفاده بوا مالیوات  اهتنوا  سازی مدل به (1381) «مهر کیان و خواهوی»

کمیووت داد نشووان پووووه  نتووای  پرداختنوود. تهووران بهووادار اوراق بووورس در حسووابداری  حا
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 اهتنوا ، شورکت  راه وری افو ای  بوا کوه‎طووری‎بوه، است ا رگرار مالیات  اهتنا  بر شرکت 
کمیووت، همچنووین یابوود. م  کوواه  مالیووات   کیفیووت میووانج  متغیوور طریوو  از شوورکت  حا

 حسابرسو  کیفیوت دهود م  نشان نتای  است. ا رگرار مالیات  اهتنا  بر مال  گ ارشگری
 است. ا رگرار مالیات  اهتنا  بر

 پژوهش روش .4

 پوووه  رو  اسوت.  هم سوتگ  _ فیتوص نو  از، رو  و ماهیت نظر از حاضر پووه 
کوووه از، نهایوووت در اسوووت. کووواربردی تحقیووو  یووو ، هووود  ههوووت از حاضووور  اطلاعوووا  آنجا

یودادی پوس نو  از حاضر تحقی ، باشند م  گرشته به مربو  وابسته و مستقل متغیرهای  رو
 است.

 آماری نمونه و آماری جامعۀ 4-1
 هوای سوال طو  تهوران بهوادار اوراق بوورس های شورکت کلیو ، پوووه  این آماری هامی 

 باشند: زیر مییارهای حای  که است 1388 تا 1318
 باشند. تهران بهادار اوراق بورس در شده‎پریرفته پووه  دور  طول در .1
 باشند. نداشته مال  دوره در تغییر، پووه  دوره طول در .2
 های شووووورکت هملوووووه از، موووووال  هوووووای فیالیت حووووووزه در فیوووووال های شووووورکت هووووو ء .3
 از مرسسوا  ایون اینکه دلیل به ن اشند. مال  مرسسا  و ها بیمه، ها بان ، گراری سرمایه
 و اسوت گوراری سرمایه از حاصل ها آن اصل  درآمد و بوده متفاو ، فیالیت ماهیت لحاظ

، بنوابراین متفاوتنود. ها شرکت سایر با ماهیتا   لرا هستند. وابسته ها شرکت سایر فیالیت به
 شد. خواهند حر  بررس  مورد نمون  از

  باشد. هرسال 28/12 به منته  ها آن مال  دور  .4
 باشد. بوده فیال تهران بهادار اوراق بورس در 1388 سال تا .1
 باشد. دسترس در آن اطلاعا  .9



 3411، زمستان 3، ش3، جاسلامی های حسابرسی و تأمین مالی در محیط ،حسابداری ...............................................311

 

 است: شده گ ار  زیر هدول در ها آن شدن فیلتر نحو  و نمونه های شرکت تیداد

 شده همگن جامعۀ های شرکت تعداد .1 جدول
 544 1399 سال پایان تا شده پذیرفته های شرکت تعداد

 (193) اند. شده بورس وارد 1318 سال از بید که های شرکت اول فیلتر
 (94) گراری سرمایه و مال  های شرکت دوم فیلتر
 (112) 28/12 غیر مال  سال سوم فیلتر
 (18) اند. داده مال  سال تغییر چهارم فیلتر
 (19) باشد. شده خار  بورس از تحقی  زمان  بازه ط  پنجم فیلتر
 (3) ن اشد دسترس در آن اطلاعا  ششم فیلتر

 118 ها شرکت تعداد
 شوورکت 118، آموواری هامیووه های شوورکت بووین از، سیسووتماتی  حوور  رو  کموو  بووه

 گردید. انتخا  ها فرضیه آزمون و بررس  ههت، پووه  نمونه عنوان به

 آن گیری اندازه نحوۀ و پژوهش مدل 4-2
 مودل از ترتیوب بوه دوم و اول فرضویه آزموون بورای (2121) «همکاران و زیرلین» از پیروی به
 است: شده استفاده 2 و 1 شماره
 (1مدل )

                                                   

                                           

                        
 
 (2 لمد)

                                                      
                                             

                                                

 است: زیر قرار به پووه  متغیرهای
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 وابسته متغیر
کارایی  کوه (2119) 1ریچاردسوتون مودل اول مرحلوه در (:         ) گوراری سورمایه در نا

 واقو  در شوود. م  برآورد، کند م  بیان را  ابت های دارایی در گراری سرمایه بر ا رگرار عوامل
 در را  ابووت دارایووی در گراری سوورمایه بوورای شوورکت موودیریت محوودودیت و توووان موودل ایوون
 هموووان مووودل پسوووماندهای از حاصووول خروهووو  بنوووابراین دهووود. م  نشوووان موووال  هوووای دوره

 ریچاردسوووتون مووودل دهووود. م  تشوووکیل را  ابوووت هوووای دارایی در غیرنرموووال گراری سووورمایه
 است: زیر قرار به (2119)

 (3 لمد)
                                                             

                                       
 اسووتفاده یافتووه تیمی  گشووتاورهای رو  از خووود موودل بوورآورد بوورای (2119) ریچاردسووون

 هستند: زیر ع ار  به مدل متغیرهای کند. م 
 بوورای هووا دارایی کوول دفتووری ارز  بوور  ابووت دارایووی در گراری سوورمایه متغیوور :          

 مخووار  مجمووو   ابووت دارایووی در گووراری سوورمایه محاسوو ه بوورای اسووت. i شوورکت و t سووال
 هوای دارایی فورو  از حاصل درآمد و گرفته نظر در را  ابت های دارایی بخ  در گرفته انجام
 توانوود نم   ابووت دارایووی در گووراری سوورمایه، اسووت ذکوور شووایان کنی . موو  کسوور آن از را  ابووت
 شود. م  گرفته نظر در صفر آن مقدار، بالا رابط  در شدن‎منف  صور  در و باشد منف 

 یو  م نوای بور شده‎بیان متغیر، دیگر ع ار ‎به است. وابسته متغیر وقفه :            
 متغیور تواریخ  ا ور شوود م  باعو  متغیر این (.t-1) است شده گرفته قرار مدل در پی  دور 

 موودل در واقیوو  نتیجووه از انحوورا  و تووور  و شووود گرفتووه نظوور در وابسووته متغیوور روی بوور وابسووته
 رو  هووووای ویژگ  از بگوووورارد. نمووووای  بووووه آموووواری بوووورآورد در را بیشووووتری دقووووت و کمترشووووده

 )اتورگرسووویو( وابسوووته متغیووور بووور وابسووته متغیووور وقفووو  نظرگووورفتن در، یافتوووه تیمی  گشووتاورهای
 است.

                              
1.  Richardson 
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 هوووا دارایی کووول   دفتوووری ارز  بوووه نقووود وهوووه تقسوووی  از کوووه نقووود وهوووه نسووو ت:          
  آید.‎م  دست‎به

 شود: م  محاس ه زیر رابطه از توبینQ  نس ت :      
 (4)فرمول

  
ارز  بازار سهام ارز  دفتری بده 

ارز  دفتری دارایی ها
 

یت  از که بوده شرکت اندازه :            آید. م  دست‎به شرکت دارایی کل ط یی  لگار
 دارایوی کول   بور دوره مالیوا  کسر از پس خال  سود تقسی  از که دارایی بازده :        

 آید. م  دست‎به
 آید. م  دست‎به ها دارایی کل به ها بده  کل تقسی  از که شرکت اهرم :        
 شوامل را t سوال تا تأسیس سال از شده سپری های سال تیداد که شرکت عمر :        

 شود. م 
 بینو ‎‎پوی  قابول که است  ابت گراری سرمایه از بخ  آن دهنده نشان      مدل این در

 دهنوود  نشووان آن مطلوو  قوودر کووه اسووت ن وووده شوورکت های محوودودیت و شوورای  بووه توهووه بووا
کارایی  است. گراری‎سرمایه در نا

 مستقل متغیر
 بوورای مییوواری از اسووتفاده منظووور‎بووه پووووه  ایوون در (:          ) مالیووات  اهتنووا 

 مالیووات  موور ر نوورخ، نقوودی مالیووات  موور ر نوورخ مییارهووای از، شوورکت مالیووات  هووای فیالیووت
 مییوار سوه حسوابی   میوانگین کنوی . مو  استفاده بلندمد  نقدی مالیات  مر ر نرخ و دفتری
 است. شرکت مالیات  اهتنا  دهند  نشان، شده‎بیان

 مالیووا  بوا برابوور و اسوت نقودی ا یوومال مور ر نورخ دهنوود  نشوان نقودی: مالیووات  مور ر نورخ
   است. سال در شرکت مالیا  از ق ل سود بر تقسی  t+1 سال در شرکت پرداخت  نقدی

 هزینووه بووا برابوور و اسووت دفتووری مالیووا  موور ر نوورخ دهنوود  نشووان دفتووری: مالیووات  موور ر نوورخ



 333 ........................................................................................... ... یحسابرس یفیتک گری یلتعد نقش یبررس

 

 مور ر نورخ اسوت. t سوال در i شورکت مالیوا  از ق ول سوود بور تقسوی  t سال در شرکت مالیا 
 نورخ نوو  ایون شوود. مو  اسوتفاده شورکت مالیوات  بوار برای که است مییاری، دفتری مالیات 

 ا وور خووال  سووود بوور مالیووا  هزینوو  طریوو  از مسووتقی  طووور‎بووه کووه هووایی فیالیووت مالیووا  موور ر
 بوه را مالیوا  هوای پرداخوت کوه مالیوات  هوای سیاسوت، بنوابراین گیورد. مو  بور در، گورارد م 

 دهد. تغییر را دفتری مالیات  مر ر نرخ توانست نخواهد، بیندازد تیوی 
 اسوتن ا  تواند م ، شرکت مالیات  اهتنا  رفتار آزمون برای سالانه نرخ ی  از استفاده

 موور ر نوورخ مییووار از، رو‎ایوون از باشوود. داشووته دن ووال‎بووه هووا شوورکت بلندموود  رفتووار از غلطوو 
 پرداختو  نقودی های مالیا  مجمو  نس ت با برابر که شود م  استفاده بلندمد  مالیات 

 مییوار ایون اصول  مزیوت اسوت. دوره هموان مالیوا  از ق ول سوود مجموو  بور سال 1 طول در
   وات  بوی از کوه است آن محاس ات  بلندمد  ماهیت، سالیانه مالیات  مر ر نرخ به نس ت
 هوای مالیوا  بوین بهتوری ارت وا  و کنود مو  هلووگیری مالیوات  مور ر هوای نرخ در سال‎به‎سال

 شووده‎بیوان نسو ت سوه میوانگین کنود. مو  برقورار مالیوا  مشومول سوودهای و شوده‎پرداخوت
 است. مالیات  اهتنا  می ان دهند  نشان

 گر تعدیل متغیر
 انووداز  مییووار سووه از حسووابرس کیفیووت گیووری انوودازه بوورای (:     ) حسابرسوو  کیفیووت
گر حسابرس  صوور  این غیر در ی  متغیر این باشد حسابرس  سازمان شرکت حسابرس )ا

گوور حسووابرس تجربوو ، اسووت( صووفر  شوورکت مشووابه صوونیت بووا دیگوور شوورکت  در حسووابرس )ا
 تصووودی دور  و اسووت( صووفر صووور  ایوون غیوور در یوو  متغیوور ایوون، باشوود داشووته فیالیووت
گر حسابرس  صوفر صوور ‎غیوراین در یو ، باشود سوال دو از بیشوتر حسوابرس تصدی دور  )ا

 عنووان‎بوه فووق مجوازی متغیرهوای اعوداد همو  کوه صوور  این به شود. م  استفاده است(
 است. شده گرفته نظر در حسابرس  کیفیت شاخ 
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 کنترلی متغیرهای
یت  (:      ) شرکت انداز   دارایی کل ط یی  لگار
 آن دفتری ارز  بر تقسی  شرکت بازاری ارز  نس ت (:     ) دفتری به بازار ارز 
یووان گوور (:      ) ز یووان شوورکت مووال  دور  دو ا  غیوور در یوو  متغیوور ایوون، کنوود شناسووایی ز

 است. صفر صور  این
 دارایووی خریوود بوورای شووده‎پرداخووت هووای هزینووه نسوو ت (:       ) ای سوورمایه مخووار 

 دارایی کل بر تقسی   ابت
   دارایی کل بر تقسی   ابت دارایی نس ت (:      )  ابت دارایی
 ها دارایی دفتری ارز  بر تقسی  نقد هریان (:     ) عملیات  نقد هریان
 بووورس در شوورکت پووریر  زمووان از شووده سووپری هووای سووال تیووداد (:     ) شوورکت عموور
 بهادار اوراق

 خال  سود بر تقسی  شده پرداخت سود نس ت (:     ) تقسیم  سود
 دارایی. کل بر تقسی  نقد وهه (:      ) نقد وهه

 وتحلیل‎تجزیه .5
 توصیفی آمار 5-1
 و میووانگین(، مینوویم ، زیم ک)مووا  یکوومر شووامل هکوو توصوویف  آمووار ابتوودا بخوو  ایوون در

 گیرد. م  قرار بررس  و بح  مورد، هستند مییار انحرا  شامل ندگ کپرا

 پژوهش متغیرهای آماری شاخص .2 جدول
 مشاهدات معیار انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین متغیرها

کارایی  1181 119/1 111/1 992/1 138/1 111/1   گراری سرمایه نا

 1181 199/1 111/1 219/1 111/1 111/1 مالیات  اهتنا 

 1181 189/1 111/1 219/1 191/1 189/1 نقدی مالیات  مو ر نرخ

 1181 111/1 111/1 291/1 112/1 111/1 دفتری مالیات  مو ر نرخ

 1181 111/1 111/1 211/1 111/1 112/1 مد  بلند مالیات  مو ر نرخ
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 مشاهدات معیار انحراف کمینه بیشینه میانه میانگین متغیرها

 1181 332/1 111/1 111/1 111/1 129/1   حسابرس  کیفیت

 1181 489/1 131/11 141/21 11/14 14/14   شرکت اندازه

 1181 489/3 134/1 823/38 889/1 181/2   دفتری به بازار ارز 

یان  1181 482381/1 111/1 111/1 111/1 411/1 ز

 1181 189/1 111/1 991/1 114/1 143/1 ای سرمایه مخار 

 1181 119/1 112/1 192/1 184/1 212/1    ابت دارای

 1181 239/1 -911/1 811/1 111/1 219/1  عملیات  نقد هریان

 1181 389/1 981/1 891/3 881/2 121/3   شرکت عمر

 1181 112/1 111/1 429/1 112/1 139/1   تقسیم  سود

 1181 141/1 111/1 323/1 122/1 139/1   نقد وهه

 
 %11 نیانگیووم دارای مالیوات  اهتنووا  ریومتغ، 2 هوودول در موهوود اطلاعووا  بوه توهووه بوا
 در ابووورازی سوووود کسووور از پوووس تشخیصووو  مالیوووا  میووو ان کوووه میناسوووت ایووون بوووه هکووو اسوووت
یووان و سووود %11 بووا برابوور، بررسوو  مووورد هووای شوورکت  متغیوور اسووت. بوووده مالیووا  کسوور از ق وول ز
 بوازاری ارز  کوه اسوت آن بیوانگر کوه است %218 میانگین دارای دفتری ارز  به بازار ارز 

یوان متغیور اسوت. بووده هوا شورکت این در دفتری ارز  برابر 18/2، بررس  مورد های شرکت  ز
 دو در بررسو  موورد های شرکت %41 که است مطلب این بیانگر که بوده %41 میانگین دارای
یووان، متوووال  موال  دوره  %4 نیانگیووم دارای ای سوورمایه مخووار  ریومتغ انوود. کوورده شناسوایی ز
 در  ابوت دارایوی خریود بورای شوده‎پرداخوت هوای‎هزینوه میو ان کوه میناسوت ایون بوه هک بوده

 اسووت. بوووده هووا دارایووی کوول   دفتووری ارز  از %4، متوسوو  طووور‎بووه، بررسوو  مووورد هووای شوورکت
 میو ان، متوسو  طوور‎به که میناست این به هک بوده %21 نیانگیم دارای  ابت دارایی ریمتغ

 وهوه ریومتغ اسوت. بووده هوا دارایوی کول %21، بررسو  موورد هوای شرکت در  ابت های دارایی
 مووورد هوای شورکت در متوسو  طوور‎بوه کوه میناسووت ایون بوه هکو بووده %3 نیانگیوم دارای نقود

 است. بوده ها دارایی کل   دفتری ارز  از %3 با برابر نقد وهه می ان، بررس 
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 استنباطی آمار 5-3
 از رگرسویون  مودل رو  نوو  تییوین بورای مریل F آزمون تا است نیاز مدل تخمین از پی 
 در و گرفتوه انجوام تلفیقو ( هوای )داده بوودن پولین  یا تابلویی( های )داده بودن پانل حی 

 یووا  ابووت ا وورا  لحوواظ از رو  نووو  تییووین بوورای هاسوومن آزمووون، پانوول رو  پووریر  صووور 
گوور گیوورد. صووور  تصووادف  ا وورا  ، باشوود 1۵از کوووچکتر هاسوومن آزمووون مینوواداری سووطح ا
گور شوود.‎مو  انتخا   ابت ا را  و شده رد تصادف ( )ا را  صفر فرض  مینواداری سوطح ا
 شووود.‎موو  انتخووا  تصووادف  ا وورا  و تأییوود صووفر فوورض، باشوود 1۵ از بزرگتوور هاسوومن آزمووون
 و شوود مو  انتخوا  مناسوب رگرسویون  رو ، هاسومن آزموون و مریل F آزمون نتای  با مطاب 

 صوووور  در گرفوووت. خواهووود قووورار تحلیووول و تجزیوووه موووورد پوووووه  هوووای فرضووویه آن اسووواس بووور
 بیشوتر زموان  دوره مقواط  از هوا شرکت تیداد که هنگام  تابلویی های داده رو  از استفاده

یوانس ناهمسان  مشکل با ها مدل است ممکن، باشد  توأ یر بوه توهوه بوا شووند. مواهوه هوا وار
یوووانس ناهمسوووان  مهووو   از ق ووول اسوووت لازم، آمووواری اسوووتن ا  و مییوووار انحووورا  بووورآورد در وار

یوانس ناهمسوان  ن وود   یا وهود، تخمین هرگونه به پرداختن  پوووه  ایون در شوود. بررسو  وار
یووانس برابووری آزمووون منظووور‎بووه  (LR) نمووایی درسووت نسوو ت آزمووون از تووابلویی هووای داده در وار

یووانس ناهمسووان  مشووکل وهووود صووور  در اسووت. شووده اسووتفاده  تووابلویی هووای داده در وار
 رو  از اسووتفاده هووا‎آن از یکوو  کووه دارد وهووود مشووکل ایوون رفوو  ههووت مختلفوو  هووای رو 

   است. (EGLS) یافته تیمی  مربیا  حداقل رگرسیون

 واریانس ناهمسانی آزمون .3جدول
 نتیجه احتمال مقدار آماره مدل

1 LR 1419 111/1  یانس ناهمسان  وار
2 LR 1418 111/1  یانس ناهمسان  وار
 

 رو  از اسوتفاده بوه نیواز پوووه  هوای مودل آزموون بورای شوود مو  مشواهده کوه طوور‎همان
 است. EGLS یا یافته تیمی  مربیا  حداقل
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 لیمر( F )آزمون مدل تشخیص آزمون .4 جدول
 مدل F آماره احتمال ارزش گیری نتیجه روش
 1 91/12 111/1 نیستند برابر باه  م دأها از عرض پانل

 2 12/12 111/1 نیستند برابر باه  م دأها از عرض پانل
 

 بوا و داشوته وهوود ا ورا  پوووه  هوای مودل آزموون بورای، شوود مو  مشاهده که طور‎همان
 شود. م  مشخ  ا را  نو  هاسمن آزمون از استفاده

 هاسمن آزمون نتایج .5 جدول
 مدل شماره هاسمن آماره P-Value مقدار گیری نتیجه

 1 23/189 111/1  ابت ا را 

 2 41/182 111/1  ابت ا را 
 

 اسوووت. %1 از کمتووور آموووده‎دسوووت‎بوووه احتموووال، مووودل دو هووور آزموووون در هکووونیا بوووه توهوووه بوووا
 کنی . استفاده  ابت ا را  رو  از دیبا مدل دو هر در، نیبنابرا

 خطا جزء همبستگی خود وجود عدم آزمون نتایج .6 جدول
 مدل شماره آماره مقدار احتمال ارزش نتیجه

 1 12991 111/1 خطا همله هم ستگ  وهود

 2 12331 111/1 خطا همله هم ستگ  وهود
 

 مقودار  %81 اطمینوان سوطح در اینکوه بوه توهوه بوا دهود مو  نشوان آزمون از حاصل نتای 
 ایون در را یو  فرضوی  تووان مو ، بنوابراین اسوت. %1 از کمتور هوا مدل این در، F آماره احتمال
 همووولا  بوووین هم سوووتگ  خوووود وهوووود عووودم تائیووود بووورای دلیلووو  لووورا کووورد. تأییووود هوووا مووودل

 هوای مودل در خطوا هو ء خودهم سوتگ  ن ود   فرض، دیگر ع ار  به ندارد. وهود باقیمانده
 شود. برطر  باید و نیست برقرار پووه  در استفاده مورد
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 پژوهش های مدل برآورد 5-4
   اول مدل برآورد 5-4-1

 اهتنووا ، مسووتقل متغیوور اسووت. گووراری سوورمایه کووارایی نووا، اول موودل در وابسووته متغیوور
 است: زیر قرار به مدل این آزمون نتای  است. مالیات 

 اول مدل برآورد .7 جدول
 متغیرها ضرایب معیار خطای آماره معناداری
 مالیات  اهتنا  129/1 112/1 111/2 1311/1

 شرکت اندازه -143/1 111/1 -191/34 1111/1

 دفتری به بازار ارز  113/1 111/1 142/13 1111/1

یان 111/1 111/1 119/9 1111/1  ز

 ای‎سرمایه مخار  124/1 111/1 914/122 1111/1

  ابت دارایی 123/1 114/1 119/1 1111/1

 عملیات  نقد هریان -113/1 111/1 -111/2 1284/1

 شرکت عمر 198/1 114/1 219/19 1111/1

 تقسیم  سود -141/1 112/1 -841/3 1111/1

 نقد وهه 199/1 111/1 931/3 1113/1

 م دا از عرض 313/1 111/1 313/18 1111/1

 تییین ضریب 899/1 شده تیدیل تییین ضریب 893/1
 F آماره 118/321 واتسون  دوربین 911/1

 میناداری 111/1 

 
 از تور‎ وچوک  یون آنی مینادار سطح و  بحران آمار  از تر‎بزرگ (F )آماره  لک بیضر آمار 

 وهوود وابسوته و مسوتقلی رهوایمتغ انیوم  خطوی ا‎رابطوه هکو اسوت آن انگریوب هکو است 1%
 است. برخوردار لازمی آمار اعت ار از ونیرگرس و دارد

 اهتنووا  متغیوور بوورای احتمووال ارز  هکوو شووود  موو مشوواهده فوووق هوودول در همچنووین
 از اسوووت. مث وووت مووورکور متغیووور بووورای بووورآوردی ضوووریب علاموووت و بووووده 1311/1، مالیوووات 
که  بوین مینواداری و مث ت رابط  گفت توان م ، است %1 از کمتر احتمال ارز  مقدار آنجا
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کارایی و مالیات  اهتنا   تأییود پوووه  اول فرضیه، نتیجه در .دارد وهود گراری‎سرمایه نا
   شود.‎م 

 را ییووتغ %89 هکوو اسووت نیووا دهنوود ‎نشووان و %89 بووا برابوور شووده‎لیتیوود نیوویتی بیضوور
 شود.  م نییت  کنترل  و مستقلی رهایمتغ توس  وابسته ریمتغ

  دوم مدل برآورد 5-4-2
کوارایی، دوم مدل در وابسته متغیر  اهتنوا ، مسوتقل متغیور اسوت. گوراری سورمایه در نا
 زیور قورار بوه مودل ایون آزموون نتای  است. گر تیدیل متغیر، حسابرس  کیفیت و بوده مالیات 
 است:

 دوم مدل برآورد .8 جدول
 متغیرها ضرایب معیار خطای آماره معناداری

 مالیات  اهتنا  114/1 111/1 219/1 989/1

 حسابرس  کیفیت -111/1 111/1 -991/2 119/1
 حسابرس  کیفیت مالیات * اهتنا  -119/1 119/1 -113/2 118/1
 شرکت اندازه -143/1 111/1 -98/31 111/1

 دفتری به بازار ارز  113/1 111/1 13/13 111/1

یان 111/1 111/1 191/9 111/1  ز

 ای سرمایه مخار  124/1 111/1 498/121 111/1

  ابت دارایی 122/1 114/1 191/1 111/1

 عملیات  نقد هریان -113/1 111/1 -219/2 129/1

 شرکت عمر 198/1 114/1 22/19 111/1

 تقسیم  سود -149/1 111/1 -811/3 111/1

 نقد وهه 194/1 111/1 411/3 111/1

 م دا از عرض 313/1 119/1 991/18 111/1

 تییین ضریب 899/1 شده تیدیل تییین ضریب 893/1
 F آماره 941/318 واتسون  دوربین 911/1

 میناداری 111/1 
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 از تر کوچو   یون آن داری مینوا سوطح و  بحران آمار  از تر بزرگ (F )آماره  لک بیضر آمار 
 وهوود وابسوته و مسوتقلی رهوایمتغ انیوم  خطو ای رابطوه هکو اسوت آن انگریوب هکو است 1%

 است. برخوردار لازمی آمار اعت ار از ونیرگرس و دارد
 ضوووربی متغیووور بووورای احتموووال ارز  هکووو شوووود  مووو مشووواهده فووووق هووودول در، همچنوووین

 بورای بورآوردی ضوریب علاموت و بووده 11/1 از کمتور مالیوات ( حسابرسو *اهتنا  )کیفیت
 رابطوو  بوور کاهنووده تووأ یر حسابرسوو  کیفیووت گفووت توووان موو ، لوورا اسووت. منفوو ، موورکور متغیوور
کووارایی و مالیووات  اهتنووا  مینووادار و مث ووت  دوم فرضووی ، نتیجووه در .دارد گووراری سوورمایه نا
   شود. م  تأیید پووه 
 را ییووتغ %89 هکوو اسووت نیووا دهنوود ‎نشووان و %89 بووا برابوور شووده‎لیتیوود نیوویتی بیضوور

 شود.  م نییت  کنترل  و مستقلی رهایمتغ توس  وابسته ریمتغ

 گیری نتیجه .6
کارایی و مالیات  اهتنا  بین، پووه  های یافته به توهه با  هوا‎شورکت گراری‎سرمایه نا
 ایون شوود.‎مو  تأییود آمواری لحواظ از اول فرضوی ، لورا دارد. وهوود مینواداری و مث وت رابطو 
، (2121) «همکوواران و اسوویری» هووای‎پووووه  بووا پووووه  از آمده دسووت به نتیجوو  بووا، نتیجووه

 و (2111) «همکووواران و خورانوووا» ، (2118) «همکووواران و  تیلوووور»، (1388) «فروغووو  و رحیمووو »
 از اهتنوا  هوای فیالیوت در ها شرکت مشارکت همراستاست. (1389) «فر‎متین و مینا »

کارآمد گراری‎سرمایه سمت‎به را ها‎آن، مالیا   بوه مربوو  تصومیما  زیورا دهود مو  سوق نا
 و سورمایه هزینو  مقودار نظور از شورکت یو  تصومیما  تورین‎مه  دهند ‎نشان گراری‎سرمایه
 قوورار موودیران تصوومیما  تووأ یر تحووت عموودتا   شوورکت ارز  و اسووت شوورکت توانووایی تییووین
 گووراری سوورمایه محتاطانووه کووه خواهنوود موو  هووا‎شوورکت موودیران از سووهامداران، بنووابراین دارد.
کثر و ارز  افو ای  بوه قوادر شورکت توا کننود  تووأ یر، اهتنوا  اموا باشود. سوهامداران رفواه حوودا
کارایی بر مث ت   منواب ، نمونوه هوای‎شورکت در دهود‎مو  نشوان امر این دارد. گراری‎سرمایه نا
 دارایوووی بوووه نوووامطلوبی صوووور ‎بوووه شووورکت توسووو  مالیوووات  اهتنوووا  از ناشووو  شووود  ایجووواد
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 اسووت. ن وووده کووارا شوورکت در گرفتووه‎صووور  هووای‎گووراری سوورمایه و اسووت یافتووه اختصووا 
 هووووای‎دارایوووی از هدفمنووود گووووراری‎سووورمایه و ریووو ی‎برنامووووه ن وووود   توانووود‎موووو  امووور ایووون علوووت

 اهتنووا  کووه گفووت توووان مو ، رو‎ایوون از باشوود. بوووده مالیووات  اهتنوا  از ناشوو  آموود ‎دسووت‎بوه
کارایی بر مالیات   دارد. میناداری و مث ت تأ یر ها شرکت گراری سرمایه نا
 و مالیووات  اهتنووا  بووین رابطوو  بوور حسابرسوو  کیفیووت، پووووه  هووای یافتووه بووه توهووه بووا

کوووارایی  تأییووود آمووواری لحووواظ از دوم فرضوووی ، بنوووابراین دارد. منفووو  توووأ یر گوووراری‎سووورمایه نا
، (2121) «همکواران و اسویری» هوای پوووه  از آموده‎دسوت‎بوه نتوای  بوا، نتیجوه این شود. م 
ینلوووووو » و (1381) «سوووووولمانوندی و نویوووووود همشوووووویدی»  (1389) «سوووووویری ی ابراهیموووووو  و ز

 در حسوابرس دقوت یینو ، بالاسوت آن در حسابرسو  کیفیوت کوه شورکت  در راستاسوت.‎ه 
 هو  آن موال  هوای صوور  و استنادتر قابل آن از آمده‎دست‎به نتای  و بالاتر حسابرس  انجام
 شوورکت در مووازاد نقوود وهووه ایجوواد سوو ب هووا شوورکت مالیووات  اهتنووا  اسووت. توور ق ووول قابوول
 در اسوووتراتژی و برناموووه بووودون را نقووود وهوووه ایووون هوووا شووورکت ایووون مووودیران میموووولا شوووود.‎مووو 

 نتیجووه شووود‎موو  سوو ب گووراری‎سوورمایه ایوون کننوود. موو  گووراری‎سوورمایه  ابووت هووای دارایووی
 اهتنوا ، باشود بالاتر ها‎شرکت در حسابرس  کیفیت که صورت  در باشد. نداشته مطلوبی
 کووه وقتوو  و شوووند موو  ارائووه بووالایی کیفیووت بوا مووال  هووای صووور  زیوورا شووود‎موو  کمتوور مالیوات 

 در باشود. داشوته مالیوات  اهتنوا  توانود نمو  شورکت، باشد داشته بالاتری دقت حسابرس
کارایی، نتیجه  در شوان‎حسابرسو  کوه هوایی شورکت، طورکل ‎به شود. م  کمتر ه  سرمای  نا
 کمتور و شوود‎مو  کمتور هوا شورکت در گرفتوه صوور  مالیوات  اهتنا ، دارد قرار بالاتری سطح
 هوای‎خو  ارائوه برای ها‎شرکت شود.‎م  مازاد مال  مناب  وهود مان  مالیات  اهتنا  شدن
 و پیواده را توری دقیو  راه ردهوای که کنند م  سی   ابت های دارایی در گراری سرمایه تولید

 کیفیوت، نتیجوه در کنند. استفاده ممکن حالت ترین بهینه به خود موهود مناب  حداقل از
کارایی و مالیات  اهتنا  بین رابطه بر منف  تأ یر حسابرس   گرارد.‎م  گراری‎سرمایه نا

 از اهتنوووا  بوووین مینوووادار و مث وووت رابطووو  بووور م نووو  پوووووه  هوووای یافتوووه بوووه توهوووه بوووا      
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کووارایی و مالیووا  پرداخووت  در شووود موو  پیشوونهاد هووا شوورکت موودیران بووه، گووراری سوورمایه نا
 توا آورنود عمول‎بوه را بیشتری دقت مالیا  پرداخت از اهتنا  های برنامه از استفاده ههت

 کواه  از ناشو  مشوکلا  دچوار، مالیوا  پرداخوت از اهتنوا  هوای برناموه اهرای دن ال‎به
 شووود موو  پیشوونهاد، شووفافیت افوو ای  منظووور‎بووه، همچنووین نشوووند. گووراری سوورمایه کووارایی

ووه افشووای بووه ملوو م را هووا‎شوورکت کووه کننوود تصووویب را قوووانین ، قانونگوورار نهادهووای ی   هووای‎رو
 مشومول سوود و حسوابداری سوود تط یقو  صوور  تهیو ، مثوال عنووان‎به کنند. خود مالیات 
 بووه، همچنووین تهووران. بهووادار  اوراق بووورس در شووده پریرفتووه هووای‎شوورکت سوووی از مالیووا 
 بووه اقوودام، رفتووه هوودر مووال  منوواب  شوودن‎کنتوورل بوورای شووود موو  پیشوونهاد هووا شوورکت صوواح ان
 و صونیت آن در بیشوتر تجربوه، بیشوتر حسوابری کیفیت، بالاتر اندازه با حسابرسان انتخا 

 هووا ویژگوو  ایوون بووا حسابرسووان ایوون، نتیجووه در باشووند. داشووته را تووری طووولان  تصوودی دوره
 بووه توهووه بووا شوورکت منوواب  رفووت هوودر کوواه  سوو ب و دارنوود بووالاتری حسابرسوو  کیفیووت
 سو ب، نتیجوه در شوود.‎مو  شورکتهوای  دارایی رفوتن بوین از و مدیران نادرست های راه رد
 اسوت قوانون  فیوالیت ، مالیوا  پرداخوت از اهتنوا  شود. م  گراران‎سرمایه سرمای  به ود

 هوا‎شورکت صواح ان بوه اموا آورنود.‎مو  روی آن بوه نقودینگ  خرو  کاه  برای ها‎شرکت که
 مالیوات  اهتنوا  ن ایود هوا شرکت یین  کنند  رعایت را مالیات  اهتنا  شود م  پیشنهاد
گرچه، فرضیه نتیجه به توهه با کنند.  نفو  بوه مد ‎کوتاه در مالیات  اهتنا  است ممکن ا

 هوووا‎شووورکت کوووه مالیوووات  دارد. دن وووال بوووه را متفووواوت  عواقوووب بلندمووود  در، باشووود شووورکت
 صوور  در شوود. مو  عمران  مسائل خر  و کشور های زیرساخت صر ، کنند م  پرداخت
 در، خودشووان منوواف  گوورفتن نظوور در و مالیووا  نکووردن پرداخووت در هووا شوورکت نکووردن رعایووت

 آسوویب دچووار_  و... انوورژی، ونقوول‎حموول مثوول_  کشووور زیرسوواخت  مسووائل مطمئنووا بلندموود 
یووان  و ضوورر بلندموود  در و شووود‎موو   شووود موو  توصوویه، بنووابراین اسووت. منفیووت از بیشووتر ز

 و هوا‎شورکت عملکورد بوه نس ت بلندمدت  نگاه و دهند رویکرد تغییر ها شرکت مدیر ‎هیأ 
 باشند. داشته مالیا  پرداخت



 323 ........................................................................................... ... یحسابرس یفیتک گری یلتعد نقش یبررس

 

 منابع
کمیوووت سوووازوکارهای برخووو  بوووین "ارت وووا  (.1383) وحیووود، زاده تقووو  و، یوووونس، نهنووودی بوووادآور  کوووارایی و شووورکت  حا

 .114-113 (:11)1، حسابداری دان  مجله عمر". چرخه مراحل در گراران سرمایه
 اهتنوا  بوین رابطوه بور مودیریت  توانوایی توا یر "بررسو  (.1388) عوار ، فروغو  و علیرضوا، رحیمو  احمد ، پور خدام 

 .111-134 (:4)1، مال  مدیریت راه رد علم  فصلنامه گراری". سرمایه کارایی و مالیات 
، حسوابداری" اطلاعوا  از اسوتفاده بوا مالیوات  اهتنوا  سوازی "مدل (.1381) محمود، مهور کیوان و، شوکراه، خواهوی

 .98-111 :21، حسابداری دان 
ینال   پریرفتوه هوای شورکت مالیوات  اهتنوا  بور نقود وهوه گوراری سورمایه حساسویت توا یر "بررس  (.1381) علیرضا، ز

 .81-119 (:9)2، مدیریت و حسابداری انداز چش  فصلنامه، تهران" بهادار اوراق بورس در شده
ینلوو   کووارایی رابطووه بوور حسابرسوو  کیفیووت گووری تیوودیل تووا یر "بررسوو  (.1389) زهوورا، سوویری ی ابراهیموو  و، حوودی ، ز

، موووودیریت در نوووووآوری و اقتصوووواد، حسووووابداری ملوووو  همووووای  سووووومین مالیووووات ". اهتنووووا  و گووووراری سوووورمایه
 بندرع اس.

 بوور موور ر عواموول "بررسوو  (.1389) پرویوو ، صووالح  مووام و دحسووامیس، وقفوو  مهنوواز ، آهنگووری محمدرضووا ، پووور مهربووان
یوووابی ارهووواییمی بووور آن ریتوووأ  و ا یووومال از اهتنوووا   دانووو  سووواختاری". میوووادلا  از اسوووتفاده بوووا عملکووورد ارز

 .91-19 (:3)4، مال  حسابداری

کیود بوا مالیوات  اهتنوا  بر گراری سرمایه های فرصت "تا یر (.1389) مری ، میرزاپور  ناموه پایوان موال ". محودودیت بور تا
 حسابداری. و مدیریت دانشکده، ط اط ائ  علامه دانشگاه، ارشد کارشناس 

کارایی و مالیات  اهتنا  میان رابطه "بررس  (.1389) مهران، فرد متین مری  ، مینا   هوای پووه  گوراری". سرمایه نا
 .118-198(:1)2 ، حسابرس  و حسابداری در نوین

Achyar A. & Yulianti, Y. (2021). The Relations between Labor Investment 

Inefficiency and Tax Avoidance: The Covid-19 Pandemic as a Moderating 

Variable. Journal of International Conference Proceedings, 4(3). 

Armstrong, C.S., Glaeser, S. & Kepler, J. D. (2016). Strategic reactions in corporate 

tax avoidance. Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=2889145.  
Asiri, M., Al-Hadi, A., Taylor, G., & Duong, L. (2020). Is corporate tax avoidance 

associated with investment efficiency? North American Journal of Economics 

and Finance, 52, pp 1-22. 
Brad A. Badertscher, Sharon P. Katz, & Sonja O. Rego (2015). The Separation of 

Ownership and Control and Corporate Tax Avoidance, Journal of Accounting 

and Economics, 56(2015)228–250. 
Hanlon, M., & S. Heitzman. (2010). A review of tax research. Journal of Accounting 

and Economics, 50 (2-3): 127-178. 
Hong, H- A., Lobo, G- J, & Ryou, J- W (2019). Financial market development and 

firm investment in tax avoidance: Evidence from credit default swap market, 



 3411، زمستان 3، ش3، جاسلامی های حسابرسی و تأمین مالی در محیط ،حسابداری .............................................. 322

 

Journal of Banking and Finance, 107. 

https://doi.org/10.1016/j.jbankfin.2019.105608. 
Majeed, M. A., & Yan, C. (2019). Financial statement comparability and corporate 

tax avoidance: evidence from China. Economic Research Ekonomska 

Istraživanja, 32(1), 1813- 1843. 
Mills, L. F. & Kaye J. Newberry. (2001). The Influence of Tax and Nontax Costs on 

Book Tax Reporting Differences. Public and Private Firms. The Journal of the 

American Taxation Association, 23(1): 1-19. 
Robinson, J., Sikes, S., & C. Weaver. (2010). Performance measurement of 

corporate tax departments. The Accounting Review, 85, 1035 1064. 
Taylor, G., Al-Hadi, A., Richardson, G., Alfarhan, U., & Al-Yahyaee, Kh. (2019). Is 

there a relation between labor investment inefficiency and corporate tax 

avoidance?, Economic Modelling, 82, 185-201. 
Venter, E. R.; Gordon, E. A.; & D. L. Street (2018). The Role of Accounting and the 

Accountancy Profession in Economic Development: A Research Agenda, 

Journal of International Financial Management & Accounting, Vol. 29, No. 2, 

pp. 195-218. 
Zhang, J. H. (2018). Accounting comparability, audit effort, and audit outcomes. 

Contemporary Accounting Research, 35(1), 245-276. 

 


